Bericht Uber die Prifung der Abspaltung von
Teilen des Vermdgens der

Siemens Aktiengesellschaft,

Berlin und Mlnchen,

auf die

Siemens Energy AG,

Munchen,

nach 8 125 i.V.m. 88 9ff. UmwG



@ pakertilly

Inhaltsverzeichnis

1. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung 1
2. Gegenstand, Art und Umfang der Spaltungsprifung 4
3. Darstellung der beabsichtigten Strukturmafnahme 8
3.1 Ausgangssituation 8
3.2. Vorbereitende Maflinahmen 9
3.3. Abspaltung 10
4, Priifung des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags 12

4.1. Vollstandigkeit und Richtigkeit der gesetzlichen Mindestangaben 12

4.1.1. Firma und Sitz der beteiligten Rechtstrager

(8 126 Abs. 1 Nr. 1 UmwG) 12
4.1.2. Vereinbarung lber die Ubertragung der Teile des Vermogens

(8 126 Abs. 1 Nr. 2 UmwG) 12
4.1.3. Zuteilungsverhaltnis (8 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG) 13
4.1.4. Einzelheiten fur die Ubertragung der Anteile

(8126 Abs. 1 Nr. 4 UmwG) 15
4.1.5. Zeitpunkt der Bilanzgewinnteilhabe (8§ 126 Abs. 1 Nr. 5 UmwG) 16
4.1.6. Spaltungsstichtag (8§ 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG) 17
4.1.7. Gewahrung besonderer Rechte fiir einzelne Anteilsinhaber oder fur

Inhaber besonderer Rechte (§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG) 17
4.1.8. Gewahrung besonderer Vorteile (§ 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG) 22
4.1.9. Bezeichnung und Aufteilung der Gegenstéande des Aktiv- und

Passivvermoégens (8 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG) 26
4.1.10. Aufteilung der Anteile an dem Ubernehmenden Rechtstrager

(8 126 Abs. 1 Nr. 10 UmwG) 28

Bericht Uber die Prufung der Abspaltung Il



@ pakertilly

4.1.11. Folgen fir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen
(8 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG) 28
4.2. Richtigkeit der fakultativen Regelungen 29
5. Priafungsergebnis und abschliel3ende Erklarung tber die
Angemessenheit des Zuteilungsverhaltnisses 30

Bericht Uber die Prufung der Abspaltung 1



@ pakertilly

Anlagenverzeichnis

Anlage 1 Beschluss des Landgerichts Minchen |, 5. Kammer fur Handelssachen,
vom 22. Januar 2020 zur Bestellung der Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, zum gemeinsamen Spaltungs-
prufer im Rahmen einer Abspaltung zur Aufnahme nach 8§ 123 Abs. 2
Nr. 1 UmwG

Anlage Allgemeine Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften

Bericht Uber die Prufung der Abspaltung \%



Abklrzungsverzeichnis

@ pakertilly

Abs.
AG
AktG
Art.

Baker Tilly

bzgl.
bzw.
ca.
d.h.
EG
e.V.
ff.
gem.
ggf.
GmbH
HFA
HGB

HRA bzw. HRB

IDW

i.V.m.

Bericht Uber die Prufung der Abspaltung

Absatz
Aktiengesellschaft
Aktiengesetz
Artikel

Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft

beziglich

beziehungsweise

circa

das heifl3t

Europaische Gemeinschaft
Eingetragener Verein
folgende

geman

gegebenenfalls

Gesellschaft mit beschréankter Haftung
Hauptfachausschuss des IDW
Handelsgesetzbuch

Abteilung A bzw. B des deutschen Handelsregis-
ters

Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.

in Verbindung mit



Komplementar GmbH
Mio.

Nr.

rd.

Rd.-Nr.

S.

Siemens Energy KG

sog.
Tz.
u.a.
UmwG

UR-NTr.

vgl.

Bericht Uber die Prufung der Abspaltung

@ pakertilly

Siemens Gas and Power Management GmbH
Millionen

Nummer

rund

Randnummer

Seite/Satz

Siemens Gas and Power GmbH & Co. KG (zu-
kunftig firmierend als Siemens Energy Global
GmbH & Co. KG)

sogenannte(r)

Textziffer

unter anderem
Umwandlungsgesetz
Urkundenrollen-Nummer

vergleiche

\



@ pakertilly

1. Auftrag und Auftragsdurchfihrung
Die

Siemens Aktiengesellschaft,
Berlin und Minchen
(im Folgenden auch ,ubertragender Rechtstrager” genannt)

beabsichtigt, einen Teil ihres Vermdgens im Wege der Abspaltung zur Aufnahme durch
Ubertragung dieses Teils als Gesamtheit auf die

Siemens Energy AG,
Miinchen
(im Folgenden auch ,ibernehmender Rechtstrager genannt)

gegen Gewahrung von Aktien der Siemens Energy AG an die Aktiondre der Siemens
Aktiengesellschaft nach § 123 Abs. 2 Nr. 1 Umwandlungsgesetz (nachfolgend ,UmwG*)
zu Ubertragen.

Die Abspaltung umfasst einen Teil-Kommanditanteil der Siemens Aktiengesellschaft mit
einem Anteil am Festkapital der Siemens Gas and Power GmbH & Co. KG, Minchen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRA 111200, deren
Firma zukunftig in Siemens Energy Global GmbH & Co. KG geé&ndert werden soll (nach-
folgend auch ,Siemens Energy KG), in Hohe von € 96.199.583,15, dies entspricht
55 % des gesamten Festkapitals der Siemens Energy KG, sowie 13.750 Geschéftsan-
teile der Siemens Aktiengesellschaft an der Komplementéargesellschaft der Siemens
Energy KG, der Siemens Gas and Power Management GmbH, Minchen, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 241345 (nachfolgend auch
,Komplementadr GmbH"), im Nennbetrag von je € 1,00, dies entspricht 55 % des ge-
samten Stammkapitals der Komplementar GmbH (nachfolgend zusammen auch ,Abzu-
spaltendes Vermdgen®).

Die Siemens Aktiengesellschaft und die Siemens Energy AG haben am 22. Mai 2020
einen Abspaltungs- und Ubernahmevertrag geschlossen (UR-Nr. 1167 G/2020 des No-
tars Dr. Tilman Gétte, Minchen), der gemaf 88 125, 60 i.V.m. 8§ 9 UmwG von einem
gerichtlich auszuwéhlenden und zu bestellenden sachverstandigen Prifer zu prifen ist.
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Auf gemeinsamen Antrag der Vorstande der Siemens Aktiengesellschaft und der Sie-
mens Energy AG (damals noch firmierend als ,Kyros 52 Aktiengesellschaft®) hat das
Landgericht Munchen |, 5. Kammer fur Handelssachen, mit Beschluss vom 22. Januar
2020 gemalf 88 125, 60 i.V.m. § 10 Abs. 1 UmwG die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, (nachfolgend auch ,Baker Tilly*) zum gemein-
samen Spaltungsprufer ausgewahlt und bestellt (Anlage 1).

Die auB3erordentliche Hauptversammlung der Siemens Aktiengesellschaft soll am 9. Juli
2020 gem. 8§ 125 S. 1i.V.m. 88 13 Abs. 1, 65 Abs. 1 UmwG Uber die Zustimmung zum
Abspaltungs- und Ubernahmevertrag beschlieRen. Die Zustimmung der Hauptversamm-
lung der Siemens Energy AG soll zuvor erteilt werden.

Die Ubertragung des Abzuspaltenden Vermdgens erfolgt im Verhaltnis zwischen der
Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG mit Wirkung zum 1. April 2020,
0:00 Uhr (,Abspaltungsstichtag®). Von diesem Zeitpunkt an gelten im Verhaltnis zwi-
schen der Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG die Handlungen, die
das Abzuspaltende Vermogen betreffen, als fir Rechnung der Siemens Energy AG vor-
genommen.

Bei der Durchfihrung unserer Prifung haben uns im Wesentlichen folgende Unterlagen
vorgelegen:

e Abspaltungs- und Ubernahmevertrag nebst Anlagen vom 22. Mai 2020 (UR-NTr.
1167 G/2020 des Notars Dr. Tilman Goétte, Miinchen) sowie die vorangegange-
nen Entwirfe;

o Gemeinsamer Spaltungsbericht der Vorstdnde der Siemens Aktiengesellschaft,
Berlin und Minchen, und der Siemens Energy AG, Miinchen, tber die Abspal-
tung einer Mehrheitsbeteiligung an der Siemens Gas and Power GmbH & Co.
KG und ihrer Komplementarin einschlie3lich des darin geblndelten Siemens
Energy Geschafts gemal § 127 Satz 1 Umwandlungsgesetz vom 22. Mai 2020
(nachfolgend auch ,Gemeinsamer Spaltungsbericht®) sowie die vorangegan-
genen Entwarfe;

e Von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, ge-
prufte und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehene Zwi-
schenbilanz der Siemens Aktiengesellschaft zum 31. Marz 2020, 24:00 Uhr
(nachfolgend auch ,Schlussbilanz“ gem. § 125 S. 1i.V.m. § 17 Abs. 2 UmwG);

e Abspaltungsbilanz zum 1. April 2020, 0:00 Uhr;
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e Depotausziige der UBS Europe SE, Frankfurt am Main, und der flatex Bank AG,
Frankfurt am Main, Uber die von der Siemens Aktiengesellschaft bei Abschluss
des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags gehaltenen eigenen Aktien;

e Handelsregisterausziige der Siemens Aktiengesellschaft, der Siemens Energy
AG, der Siemens Beteiligungen Inland GmbH, der Siemens Gas and Power
GmbH & Co. KG, der Siemens Gas and Power Management GmbH,;

e Satzungen der Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG in der
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags giilti-
gen Fassung.

Als Auskunftspersonen standen uns insbesondere die von den Vorstanden der Siemens
Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG benannten Mitarbeiter zur Verfligung.
Alle erbetenen Ausklnfte sind uns erteilt worden.

Die Siemens Aktiengesellschaft und die Siemens Energy AG haben uns gegeniber je-
weils eine Vollstandigkeitserklarung abgegeben und darin jeweils schriftlich versichert,
dass uns samtliche nach ihrer Einschéatzung fur unsere Prifung relevanten Informatio-
nen und Unterlagen vollstandig zur Verfligung gestellt worden sind und dass diese nach
bestem Wissen richtig sind.

Wir haben unsere Priifung — mit Unterbrechungen — vom 3. Marz 2020 bis zum Datum
dieses Priufungsberichts in unseren Geschaftsrdumen in Dusseldorf durchgefuhrt.

Wir weisen ausdrucklich darauf hin, dass wir keine Prifung der Buchfiihrung, der Jahres-
abschlisse oder der Geschéftsfihrungen der beteiligten Gesellschaften vorgenommen
haben. Solche Prifungen sind nicht Gegenstand einer Vertragsprifung.

Fur die Durchfiihrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im
Verhaltnis zu Dritten, die als Anlage diesem Bericht beigefiigten Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fas-
sung vom 1. Januar 2017 (AAB) mafigebend. Unsere Haftung bestimmt sich nach Nr. 9
der Allgemeinen Auftragsbedingungen. Dritten gegeniber sind Nr. 1, Abs. 2 und Nr. 9
der Allgemeinen Auftragsbedingungen einschlagig. Fir unsere Verantwortlichkeit ge-
genlber den an der Spaltung beteiligten Gesellschaften und ihren Aktiondren gelten
88125 8S.1, 11 Abs. 2 UmwG i.V.m. § 323 HGB.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass abweichend vom Wortlaut der AAB hinsichtlich
der Nr. 9 (2) bis einschlief3lich Nr. 9 (6) gilt, dass die dort vorgesehenen Haftungsbe-
schrankungen nicht fiir grob fahrlassig verursachte Schadensfalle Anwendung finden.
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2. Gegenstand, Art und Umfang der Spaltungsprufung

Gegenstand der Spaltungsprifung ist gem. 8 125 S. 1 i.V.m. 88 9, 60 UmwG der Ab-
spaltungs- und Ubernahmevertrag. Dieser ist auf Vollstandigkeit und Richtigkeit der in
ihm enthaltenen Angaben zu prifen.

MaRgeblich fur die Prufungshandlungen hinsichtlich der Vollstandigkeit des Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrags sind die allgemeinen und rechtsformspezifischen Min-
destanforderungen des Umwandlungsrechts.

Im vorliegenden Fall ergibt sich aus den in § 126 Abs. 1 UmwG geforderten Angaben
folgender Mindestinhalt des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags:

o die Firma und der Sitz der an der Spaltung beteiligten Rechtstrager;

e die Vereinbarung lber die Ubertragung des Teils des Vermogens des (ibertra-
genden Rechtstragers als Gesamtheit gegen Gewahrung von Anteilen an dem
Ubernehmenden Rechtstrager;

o das Umtauschverhaltnis der Anteile und gegebenenfalls die Hohe der baren Zu-
zahlung bei dem tGbernehmenden Rechtstrager;

e die Einzelheiten fur die Ubertragung der Anteile des tibernehmenden Rechtstra-
gers;

e der Zeitpunkt, von dem an diese Anteile einen Anspruch auf einen Anteil am Bi-
lanzgewinn gewéahren, sowie alle Besonderheiten in Bezug auf diesen Anspruch;

e der Zeitpunkt, von dem an die Handlungen des lbertragenden Rechtstragers als
fir Rechnung des Ubernehmenden Rechtstréagers vorgenommen gelten (Spal-
tungsstichtag);

o die Rechte, welche der Ubernehmende Rechtstrager einzelnen Anteilsinhabern
sowie den Inhabern besonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugs-
aktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen und Genussrechte ge-
wabhrt, oder die flr diese Personen vorgesehenen MalRnahmen;

e jeder besondere Vorteil, der einem Mitglied eines Vertretungsorgans oder eines
Aufsichtsorgans der an der Spaltung beteiligten Rechtstrager, einem geschéfts-
fihrenden Gesellschafter, einem Partner, einem Abschlussprifer oder einem
Spaltungsprufer gewahrt wird;

o die genaue Bezeichnung und Aufteilung der Gegenstande des Aktiv- und Passiv-
vermogens, die an den tibernehmenden Rechtstrager Ubertragen werden, sowie
der Ubergehenden Betriebe und Betriebsteile;

o die Aufteilung der Anteile des Gibernehmenden Rechtstragers auf die Anteilsin-
haber des libertragenden Rechtstragers sowie der MaR3stab fur die Aufteilung;
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o die Folgen der Spaltung fur die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie die
insoweit vorgesehenen Maflinahmen.

Fakultative Bestandteile des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags konnen in Ermange-
lung einer gesetzlichen Pflicht nicht auf Vollstandigkeit gepruft werden, unterliegen aber
als Vertragsbestandteile der Richtigkeitskontrolle.

Die Prufung der Richtigkeit der (gesetzlichen und fakultativen) Angaben im Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrag befasst sich damit, ob diese sachlich zutreffend und in
sich widerspruchsfrei sind. MaRgeblich ist, dass der dem Abspaltungs- und Ubernahme-
vertrag zu Grunde gelegte Sachverhalt den tatséchlichen Gegebenheiten entspricht so-
wie ggf. die Prognosen und Einschatzungen plausibel sind. Nicht zu prfen ist die allge-
meine Wirksamkeit und RechtmaRigkeit der Regelungen im Abspaltungs- und Ubernah-
mevertrag. Ergeben sich anlasslich der Prifungshandlungen Einwendungen oder Be-
denken hinsichtlich der Richtigkeit und/oder Wirksamkeit einzelner Vereinbarungen, ist
hierauf im Prifungsbericht hinzuweisen.

Im Mittelpunkt der Spaltungsprifung steht das nach § 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG im Ab-
spaltungs- und Ubernahmevertrag angegebene Umtauschverhéltnis und dessen An-
gemessenheit.

Nach § 125 S. 1i.V.m. § 12 Abs. 2 UmwG ist hierzu im Prifungsbericht anzugeben,

e nach welchen Methoden das vorgeschlagene Umtauschverhéltnis ermittelt wor-
den ist,

¢ aus welchen Griinden die Anwendung dieser Methoden angemessen ist,

e welches Umtauschverhéltnis oder welcher Gegenwert sich bei der Anwendung
verschiedener Methoden, sofern mehrere angewandt worden sind, jeweils erge-
ben wurde; zugleich ist darzulegen, welches Gewicht den verschiedenen Metho-
den bei der Bestimmung des vorgeschlagenen Umtauschverhéltnisses oder des
Gegenwerts und der ihnen zugrunde liegenden Werte beigemessen worden ist
und welche besonderen Schwierigkeiten bei der Bewertung der Rechtstrager
aufgetreten sind.

Bei der Abspaltung bleibt die Beteiligungssituation beim tbertragenden Rechtstrager un-
verandert, mithin verlieren die Anteilseigner des Ubertragenden Rechtstragers keine
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Anteile oder geben solche hin.! Vor diesem Hintergrund wird nachfolgend statt von ei-
nem Umtauschverhéltnis von einem Zuteilungsverhéaltnis gesprochen.

Das Vorgehen zur Ermittlung des Zuteilungsverhéltnisses ist im Gesetz nicht ausdriick-
lich geregelt. Die Vorschriften des § 12 Abs. 2 UmwG gehen jedoch grundsatzlich davon
aus, dass Unternehmensbewertungen erforderlich sind.

Wie unter Abschnitt 4.1.3. unseres Prifungsberichts ausfihrlich dargestellt, ist im vorlie-
genden Fall zur Ermittlung des Zuteilungsverhéltnisses keine vergleichende Unterneh-
mensbewertung des zu Ubertragenden Vermdégens und des (ibernehmenden Rechtstra-
gers erforderlich, da bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise Identitat der Bewertungsob-
jekte besteht, mithin die Relation der Unternehmenswerte unmittelbar aus dem Verhalt-
nis der Beteiligungsquoten an der Siemens Energy KG sowie ihrer Komplementar GmbH
ableitbar ist.

Da zudem die neuen Aktien an dem tUbernehmenden Rechtstréager von den Aktiondren
des Ubertragenden Rechtstragers in demselben Verhéltnis ibernommen werden, wie sie
an dem Ubertragenden Rechtstrager beteiligt sind (verhaltniswahrend), bedarf es keiner
(vergleichenden) Unternehmensbewertung.?

Vor diesem Hintergrund entfallen in unserem Prifungsbericht Angaben zu vorgenom-
menen Bewertungen, deren methodischer Konsistenz und inhaltlicher Pramissen, der
Ableitung zugrunde liegender Daten und der Plausibilitat von Zukunftseinschatzungen
sowie Angaben zu besonderen Schwierigkeiten der Bewertung.

Entsprechend werden keine Ausfiihrungen zu Sachverhalten, die in direktem Zusam-
menhang mit einer Unternehmensbewertung nach einem Zukunftserfolgswertverfahren
wie etwa dem Ertragswertverfahren stehen, bzw. zum Bérsenkurs gemacht.

Die Vorstande der an der Spaltung beteiligten Rechtstrager haben gem. § 127 S. 1
UmwG einen ausflhrlichen schriftlichen Bericht zu erstatten, in dem die Spaltung, der
Vertrag oder sein Entwurf im Einzelnen und bei Abspaltung insbesondere das Zutei-
lungsverhaltnis der Anteile oder die Angaben Uber die Mitgliedschaften bei dem Uber-
nehmenden Rechtstrager, der Mal3stab fur ihre Aufteilung sowie ggf. die Hohe einer an-
zubietenden Barabfindung rechtlich und wirtschatftlich erlautert und begrindet werden
(,Spaltungsbericht®). Der Spaltungsbericht kann von den Vorstanden der beteiligten
Rechtstrager auch gemeinsam erstattet werden.

1 Gehling in Semler/Stengel, UmwG, 4. Auflage 2017 zu § 127, Tz. 33.
2 vgl. hierzu auch OLG Diisseldorf v. 22. Juni 2017, 1-6 AktG 1/17, Rd.-Nr. 149ff.
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Die Vollstandigkeit und Richtigkeit des unter dem Datum vom 22. Mai 2020 erstellten
Gemeinsamen Spaltungsberichts der Vorstande der Siemens Aktiengesellschaft und
der Siemens Energy AG war, ebenso wie die Zweckmafiigkeit des Abspaltungs- und
Ubernahmevertrags, nicht Gegenstand unserer Prifung. Im Rahmen unserer Tatigkeit
haben wir uns nur insoweit mit dem Gemeinsamen Spaltungsbericht befasst, als er we-
sentliche Angaben Uber den Prifungsgegenstand enthélt.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir in unseren Arbeitspapieren fest-
gehalten. Unser Prifungsbericht gibt das Ergebnis unserer Prifung der Abspaltung wie-
der.
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3. Darstellung der beabsichtigten StrukturmalRnahme

3.1. Ausgangssituation

Die Siemens Aktiengesellschaft mit Sitz in Berlin und Muinchen ist in den Handelsre-
gistern der Amtsgerichte Charlottenburg unter HRB 12300 B und Munchen unter HRB
6684 eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 2.550.000.000 und ist in
850.000.000 Stuckaktien (Aktien ohne Nennbetrag) eingeteilt. Die Aktien lauten auf Na-
men. Die Siemens Aktiengesellschaft halt bei Abschluss des Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrags 50.690.288 eigene Aktien.

Die Siemens Energy AG (vormals firmierend als ,Kyros 52 Aktiengesellschaft) mit Sitz
in Mlnchen ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 252581 einge-
tragen. Sie ist bei Abschluss des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags eine 100 %-ige
Tochtergesellschaft der Siemens Aktiengesellschaft und verfligt tber ein Grundkapital
in Héhe von € 100.000, eingeteilt in 100.000 Stlickaktien (Aktien ohne Nennbetrag). Die
Aktien lauten auf den Namen.

Der Vorstand der Siemens Aktiengesellschaft hat mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom
22. Mai 2020 beschlossen, die zu separierenden weltweiten Gas and Power Aktivitaten
des derzeit von der Siemens Aktiengesellschaft und ihren Tochterunternehmen gebilde-
ten Konzerns (nachfolgend auch ,Siemens-Konzern“) sowie die vom Siemens-Konzern
gehaltenen Anteile in H6he von rund 67 % an der bdrsennotierten Siemens Gamesa
Renewable Energy, S.A., Zamudio/Spanien, (nachfolgend zusammen auch das ,Sie-
mens Energy Geschéft®) rechtlich unter der Siemens Energy AG zu verselbstandigen.

Die Siemens Energy AG soll kiinftig rechtlich und organisatorisch unabhangig von der
Siemens Aktiengesellschaft gefihrt werden. Die Siemens Aktiengesellschaft beabsich-
tigt, als nicht-vollkonsolidierender Ankeraktiondr zundchst eine (unmittelbare und mittel-
bare) Minderheitsbeteiligung an der kinftig borsennotierten Siemens Energy AG mit ei-
nem Anteil von insgesamt 45 % des Grundkapitals zurlickzubehalten. Dabei beabsichtigt
die Siemens Aktiengesellschaft, im Zusammenhang mit der Abspaltung 9,9 % ihrer ver-
bleibenden 45 % Beteiligung am Grundkapital der Siemens Energy AG auf den Siemens
Pension-Trust e.V. zu Ubertragen. Im Zuge der strategischen und operativen Entwick-
lung der Siemens Energy AG beabsichtigt die Siemens Aktiengesellschaft, im Zeitraum
von zwolf bis achtzehn Monaten nach dem Wirksamwerden der Abspaltung ihren Anteil
in Hohe von 35,1 % an der Siemens Energy AG deutlich zu reduzieren.

Die ubrigen Aktien der Siemens Energy AG sollen im Wege der Abspaltung nach dem
UmwG verhaltniswahrend auf die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft ibergehen.
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Unmittelbar nach Wirksamwerden der Abspaltung sollen die Aktien der Siemens Energy
AG zum Bdrsenhandel an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen werden.

3.2. Vorbereitende Mallhahmen

Zur Vorbereitung der Verselbstandigung wurde und wird in einem ersten Schritt das
Siemens Energy Geschaft rechtlich und organisatorisch unter dem Dach der Siemens
Energy KG zusammengefasst.

An dem Festkapital der Siemens Energy KG, das bei Abschluss des Abspaltungs- und
Ubernahmevertrags € 174.908.333 betragt, halt die Siemens Aktiengesellschaft einen
Kommanditanteil mit einem Anteil am Festkapital in HOhe von € 153.892.732, also ca.
87,98 % des gesamten Festkapitals der Siemens Energy KG. Die Siemens Beteiligun-
gen Inland GmbH, Miinchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Min-
chen unter HRB 139644, eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Siemens Aktiengesell-
schaft, halt den restlichen Kommanditanteil mit einem Anteil am Festkapital in Hohe von
€ 21.015.601, also ca. 12,02 % des gesamten Festkapitals der Siemens Energy KG.

Einzig personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) ohne Beteiligung am
Festkapital der Siemens Energy KG ist die Komplementar GmbH, deren Stammkapital
bei Abschluss des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags € 25.000 betragt und in 25.000
Geschéftsanteile mit einem Nennbetrag von jeweils € 1,00 eingeteilt ist. Die Siemens
Aktiengesellschaft halt bei Abschluss des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags 21.996
Geschéftsanteile, also ca. 87,98 % des gesamten Stammkapitals der Komplementér
GmbH. Die Siemens Beteiligungen Inland GmbH halt bei Abschluss des Abspaltungs-
und Ubernahmevertrags 3.004 Geschéftsanteile, also ca. 12,02 % des gesamten
Stammkapitals der Komplementar GmbH.

Die Siemens Aktiengesellschaft wird in einem zweiten Schritt einen Teil-Kommandi-
tanteil mit einem Anteil am Festkapital der Siemens Energy KG in H6he von
€ 57.693.148,85, also ca. 32,98 % des gesamten Festkapitals der Siemens Energy KG,
sowie 8.246 Geschéftsanteile an der Komplementar GmbH mit den laufenden Nummern
13.751 bis 21.996, also ca. 32,98 % des gesamten Stammkapitals der Komplementér
GmbH, mit wirtschaftlicher Wirkung zum Einbringungsstichtag 1. April 2020, 0:00 Uhr
(vorbehaltlich einer vertraglich vorgesehenen Verschiebung des Einbringungsstichtags),
gegen Ausgabe von 239.582.401 neuen nennwertlosen Stiickaktien (Namensaktien) so-
wie Zahlung eines Barbetrags von der Siemens Energy AG an die Siemens Aktienge-
sellschaft in Hohe von € 175.746,41 zuziglich auf Bankkonten sowie konzerninternen
Verrechnungskonten der Siemens Energy AG seit dem 1. April 2020 bis einschlief3lich
zum Tag der Auszahlung gutgeschriebener Zinsen bzw. abziglich wahrend dieser Zeit
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belasteter Zinsen, in die Siemens Energy AG einbringen. Die Siemens Energy AG wird
zur Gewdahrung der Aktien an die Siemens Aktiengesellschaft ihr Grundkapital von
€ 100.000 um € 239.582.401 auf € 239.682.401 erhéhen.

Die Siemens Beteiligungen Inland GmbH wird den von ihr gehaltenen Kommanditanteil
mit einem Anteil am Festkapital der Siemens Energy KG in Hohe von € 21.015.601, also
ca. 12,02 % des gesamten Festkapitals der Siemens Energy KG, sowie ihre 3.004 Ge-
schéaftsanteile an der Komplementar GmbH mit den laufenden Nummern 21.997 bis
25.000, also ca. 12,02 % des gesamten Stammkapitals der Komplementar GmbH, mit
wirtschaftlicher Wirkung zum Einbringungsstichtag 1. April 2020, 0:00 Uhr (vorbehaltlich
einer vertraglich vorgesehenen Verschiebung des Einbringungsstichtags), in die Sie-
mens Energy AG gegen Ausgabe von 87.307.936 neuen nennwertlosen Stlickaktien
(Namensaktien) der Siemens Energy AG einbringen. Die Siemens Energy AG, die zu
diesem Zeitpunkt noch 100 %-ige Tochtergesellschaft der Siemens Aktiengesellschaft
ist, wird zur Gewahrung dieser Aktien ihr Grundkapital um weitere € 87.307.936 auf
€ 326.990.337 erhohen.

Die Einbringungen im Rahmen der Sachkapitalerhéhungen erfolgen nach Mal3gabe des
am 22. Mai 2020 notariell beurkundeten und dem Abspaltungs- und Ubernahmevertrag
als Anlage beigefuigten Einbringungsvertrags und sollen vor Wirksamwerden der Abspal-
tung durchgeftihrt werden.

Nach Durchfiihrung der Sachkapitalerh6hungen wird die Siemens Energy AG als einzige
Vermobgensgegenstande einen Kommanditanteil mit einem Festkapitalanteil in Héhe von
€ 78.708.749,85 an der Siemens Energy KG, also 45 % des gesamten Festkapitals der
Siemens Energy KG, sowie 11.250 Geschéftsanteile an der Komplementar GmbH, also
45 % des gesamten Stammkapitals der Komplementar-GmbH, halten.

Ein Teil-Kommanditanteil mit einem Anteil am Festkapital der Siemens Energy KG in
Hohe von € 96.199.583,15, also 55 % des gesamten Festkapitals der Siemens Energy
KG, und die restlichen 55 % der Geschaftsanteile an der Komplementéar GmbH werden
von der Siemens Aktiengesellschaft gehalten.

3.3. Abspaltung

Nach Mal3gabe des zwischen der Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy
AG abgeschlossenen Abspaltungs- und Ubernahmevertrags sollen der nach Durch-
fuhrung der im vorangehenden Abschnitt dargestellten Sachkapitalerhéhungen bei der
Siemens Aktiengesellschaft noch verbleibende Teil-Kommanditanteil mit einem Anteil
am Festkapital der Siemens Energy KG in Hohe von € 96.199.583,15, also 55 % am
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gesamten Festkapital der Siemens Energy KG, sowie die der Siemens Aktiengesell-
schaft noch verbleibenden Geschéaftsanteile an der Komplementar GmbH mit den lau-
fenden Nummern 1 bis 13.750, also 55 % des gesamten Stammkapitals der Komple-
mentar GmbH, auf die Siemens Energy AG Ubertragen werden. Die Siemens Energy AG
wird damit mit Wirksamwerden der Abspaltung alleinige Kommanditistin der Siemens
Energy KG und Alleingesellschafterin der Komplementar GmbH sein.

Den Aktionaren der Siemens Aktiengesellschaft sollen als Gegenleistung fur die Abspal-
tung nach MaRgabe des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags von der Siemens Energy
AG verhéltniswahrend insgesamt 399.654.856 nennwertlose Stlickaktien (Namensak-
tien) der Siemens Energy AG gewahrt werden. Das Zuteilungsverhaltnis betragt 2 : 1,
d.h. fur je zwei Aktien der Siemens Aktiengesellschaft erhalten die Aktionare der Sie-
mens Aktiengesellschaft eine Aktie der Siemens Energy AG. Zur Durchfiihrung der Ab-
spaltung wird die Siemens Energy AG ihr Grundkapital daher von dann € 326.990.337
um € 399.654.856 auf € 726.645.193 erhdhen (nachfolgend auch ,Abspaltungskapital-
erhdhung®). Die zur Durchfiihrung der Abspaltung an die Aktionére der Siemens Akti-
engesellschaft zu gewahrenden Aktien werden 55 % des nach der Abspaltungskapital-
erh6hung und den im vorangehenden Abschnitt beschriebenen Sachkapitalerh6hungen
bestehenden zukinftigen Grundkapitals der Siemens Energy AG entsprechen. Die rest-
lichen 45 % des zuklnftigen Grundkapitals der Siemens Energy AG werden bei Wirk-
samwerden der Abspaltung von der Siemens Aktiengesellschaft (zu 32,98 %) und ihrer
100 %-igen Tochtergesellschaft Siemens Beteiligungen Inland GmbH (zu 12,02 %) ge-
halten werden.

Umgehend nach Wirksamwerden der Abspaltung sollen sdmtliche Aktien der Siemens
Energy AG zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse und zu-
satzlich im Teilbereich des Regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten
(Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen werden.
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4. Prifung des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags

4.1. Vollstandigkeit und Richtigkeit der gesetzlichen Mindestangaben

4.1.1. Firmaund Sitz der beteiligten Rechtstrager (8 126 Abs. 1 Nr. 1 UmwG)

Firma und Sitz der an der Abspaltung beteiligten Rechtstrager sind im Abspaltungs- und
Ubernahmevertrag genannt und entsprechen jeweils den Satzungen der Siemens Akti-
engesellschaft und der Siemens Energy AG sowie den Eintragungen der bei den Amts-
gerichten Charlottenburg und Miinchen gefiihrten Handelsregistern.

Damit nennt der Abspaltungs- und Ubernahmevertrag zutreffend die an der Abspaltung
beteiligten Gesellschaften mit den erforderlichen Angaben.

4.1.2. Vereinbarung tiber die Ubertragung der Teile des Vermégens (8 126 Abs. 1
Nr. 2 UmwG)

Nach Nummer Il., 8 1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags tibertragt die Siemens
Aktiengesellschaft im Wege der Abspaltung zur Aufnahme gemaR § 123 Abs. 2 Nr. 1
UmwG den unter Nummer lll., § 5, Ziffer 5.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags
spezifizierten Teil ihres Vermdgens mit allen Rechten und Pflichten (,Abzuspaltendes
Vermogen®) als Gesamtheit auf die Siemens Energy AG gegen Gewahrung von Aktien
der Siemens Energy AG an die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft gemafl Num-
mer IV., § 10 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags (verhaltniswahrende Abspal-
tung zur Aufnahme).

Diese Vereinbarung bestimmt zutreffend den Ubergang eines Teils des Vermogens der
Siemens Aktiengesellschaft durch Abspaltung zur Aufnahme auf die Siemens Energy
AG.

Bei Wirksamwerden der Abspaltung durch Eintragung in die Handelsregister der Sie-
mens Aktiengesellschaft als tibertragenden Rechtstrager erfolgt die Ubertragung des
Abzuspaltenden Vermdgens mit dinglicher Wirkung. In Nummer 1ll., 8 6 des Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrags wird zutreffend festgestellt, dass die zeitlich spatere Ein-
tragung in den bei den Amtsgerichten Charlottenburg und Miinchen gefiihrten Handels-
registern der Siemens Aktiengesellschaft maRgeblich ist (nachfolgend auch ,Vollzugs-
datum®).

Das nach Nummer Ill., § 5, Ziffer 5.1 i.V.m. Nummer I. des Abspaltungs- und Ubernah-
mevertrags Abzuspaltende Vermdgen besteht aus einem von der Siemens Aktiengesell-
schaft gehaltenen Teil-Kkommanditanteil mit einem Anteil am Festkapital der Siemens
Energy KG in Héhe von € 96.199.583,15 (entsprechend 55 % des gesamten Festkapitals
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der Siemens Energy KG) sowie 13.750 von der Siemens Aktiengesellschaft gehaltenen
Geschéftsanteilen mit den laufenden Nummern 1 bis 13.750 an der Komplementar
GmbH (entsprechend 55 % des gesamten Stammkapitals der Komplementar GmbH).

Erganzend wird klargestellt, dass die Ubertragung der Beteiligungen jeweils unter Ein-
schluss aller damit verbundenen Rechte und Pflichten erfolgt. Fir die Beteiligung an der
Siemens Energy KG umfasst dies insbesondere auch den Anspruch auf alle auf den
Teil-Kommanditanteil entfallenden bisher nicht entnommenen Gewinne. Die Ubertra-
gung erfolgt unter Einschluss des dem Teil-Kommanditanteil zuzuordnenden Saldos auf
dem Privatkonto der Siemens Aktiengesellschaft sowie des dem Anteil am Festkapital
entsprechenden anteiligen Betrags auf dem gesamthanderisch gebundenen Ricklagen-
konto der Siemens Aktiengesellschaft bei der Siemens Energy KG. Fur die Beteiligung
an der Komplementar GmbH umfasst dies auch den Anspruch auf Gewinnausschuttun-
gen fir alle bisher nicht ausgeschiitteten Gewinne.

Ausweislich der uns vorgelegten Unterlagen sind die Angaben bzgl. des Abzuspaltenden
Vermogens sachlich zutreffend.

4.1.3. Zuteilungsverhdltnis (§ 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG)

Die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft erhalten nach Nummer IV., § 10, Ziffer
10.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags als Gegenleistung fiir die Ubertragung
des Abzuspaltenden Vermégens der Siemens Aktiengesellschaft auf die Siemens
Energy AG nach Mal3gabe ihrer bisherigen Beteiligung (verhaltniswahrend) kostenfrei
fur je zwei nennwertlose Stickaktien (Namensaktien) an der Siemens Aktiengesellschaft
eine nennwertlose Stiickaktie (Namensaktie) an der Siemens Energy AG. Eine bare Zu-
zahlung wird nicht geleistet.

Das so bestimmte Zuteilungsverhaltnis nach 8 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG wird grund-
satzlich aus dem Verhaltnis des Werts des Abzuspaltenden Vermdgens zum Wert des
Ubernehmenden Rechtstragers, also der Siemens Energy AG, ermittelt.

Vorliegend war zutreffend zur Festlegung des Zuteilungsverhdltnisses keine verglei-
chende Unternehmensbewertung des Abzuspaltenden Vermégens und des liberneh-
menden Rechtstragers erforderlich.

Das Abzuspaltende Vermogen bzw. der ibernehmende Rechtstrager umfassen als ein-
zige wertrelevante Vermégensgegenstande jeweils 55 % bzw. 45 % des Festkapitals der
Siemens Energy KG und des Stammkapitals der Komplementar GmbH. Damit bestehen
individuelle Beteiligungsquoten an einem identischen Bewertungsobjekt (ndmlich der
Siemens Energy KG und der Komplementdr GmbH). Das Wertverhéltnis zwischen
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Abzuspaltendem Vermogen und Gbernehmendem Rechtstrager lasst sich damit unab-
hangig vom eigentlichen Bewertungsobjekt aus der Relation der Beteiligungsquoten der
Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG an der Siemens Energy KG
bzw. der Komplementar GmbH ermitteln und betrégt damit 55 : 45. Durch die zur Durch-
fuhrung der Abspaltung auszugebende Anzahl von 399.654.856 neuen Aktien der Sie-
mens Energy AG wird sichergestellt, dass bei Wirksamwerden der Abspaltung 55 % der
Aktien der Siemens Energy AG von den Aktionaren der Siemens Aktiengesellschaft und
45 % der Aktien der Siemens Energy AG von (unmittelbar bzw. mittelbar Gber die Sie-
mens Beteiligungen Inland GmbH) der Siemens Aktiengesellschaft gehalten werden. Im
Ergebnis wird durch die Zahl der zur Durchfihrung der Abspaltung auszugebenden Ak-
tien sichergestellt, dass das Beteiligungsverhéltnis an der Siemens Energy AG bei Wirk-
samwerden der Abspaltung exakt der Wertrelation zwischen Abzuspaltendem Vermo-
gen und aufnehmendem Rechtstrager entspricht.

Die Gewahrung der Aktien der Siemens Energy AG an die Aktionare der Siemens Akti-
engesellschaft soll im vorliegenden Fall verhaltniswahrend erfolgen, d.h. jeder Aktionéar
der Siemens Aktiengesellschaft erhalt von den zur Durchfihrung der Abspaltung neu
geschaffenen 399.654.856 Aktien der Siemens Energy AG eine Anzahl nach Mal3gabe
seiner Beteiligung an der Siemens Aktiengesellschaft im gleichen Verhaltnis. Damit ist
sichergestellt, dass die Anteilsinhaber der Siemens Aktiengesellschaft vor und nach der
Abspaltung keine Vermogensveranderung hinnehmen mussen.®

Eigene Aktien der Siemens Aktiengesellschaft sind in der Abspaltung nicht zuteilungs-
berechtigt und bleiben bei der Zuteilung der zur Durchfiihrung der Abspaltung gewéhrten
neuen Aktien der Siemens Energy AG unberiicksichtigt (§ 131 Abs. 1 Nr. 3 S. 1 UmwG).

Ausgehend von einem Grundkapital der Siemens Aktiengesellschaft in H6he von
€ 2.550.000.000, das in 850.000.000 Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag) eingeteilt ist
und 50.690.288 von der Siemens Aktiengesellschaft gehaltenen eigenen Aktien, die
nicht zuteilungsberechtigt sind, verbleiben 799.309.712 zuteilungsberechtigte Aktien der
Siemens Aktiengesellschaft. Die Siemens Aktiengesellschaft hat sich im Abspaltungs-
und Ubernahmevertrag verpflichtet, dafiir zu sorgen, dass zum Zeitpunkt des Wirksam-
werdens der Abspaltung die Zahl der insgesamt ausgegebenen Aktien der Siemens Ak-
tiengesellschaft und die Zahl der nicht zuteilungsberechtigten eigenen Aktien den vor-
stehend bezeichneten Zahlen exakt entspricht.

Nach Nummer V., § 15 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags ist vorgesehen, dass
umgehend nach Wirksamwerden der Abspaltung samtliche Aktien der Siemens Energy

¥ vgl. dazu Gehling in Semler/Stengel, UmwG, 4. Auflage 2017 zu § 127, Tz. 29.
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AG zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und zusétzlich im
Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Stan-
dard) der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen werden sollen. Damit und im Hinblick
auf die Rechtsformidentitéat der beteiligten Rechtstrager ist zutreffend nach § 125 S. 1
i.V.m. 8§ 29 UmwG den Aktionaren der Siemens Aktiengesellschaft keine Abfindung an-
zubieten. Auch insoweit ist eine Unternehmensbewertung des Abgespaltenen Vermo-
gens oder des Ubernehmenden Rechtstragers nicht erforderlich.

Zusammenfassend stellen wir fest, dass Methode, Vorgehensweise und Ergebnis zur
Ermittlung des Zuteilungsverhéltnisses sachgerecht, plausibel und angemessen sind
und zu einer verhaltniswahrenden Gewahrung der Aktien der Siemens Energy AG an
die Aktiondre der Siemens Aktiengesellschatt fiihren.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrag zum Zuteilungsverhaltnis den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 3
UmwG.

4.1.4. Einzelheiten fir die Ubertragung der Anteile (§ 126 Abs. 1 Nr. 4 UmwG)

Die Einzelheiten fiir die Ubertragung der Anteile am Gbernehmenden Rechtstrager sind
in Nummer IV., § 10, Ziffer 10.1 und Ziffer 10.3 des Abspaltungs- und Ubernahmever-
trags wie folgt geregelt:

Zur Durchfihrung der Abspaltung wird die Siemens Energy AG ihr Grundkapital um
€ 399.654.856 auf € 726.645.193 durch Ausgabe von 399.654.856 nennwertlosen
Stiickaktien (Namensaktien) erhéhen, die die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft
als Gegenleistung fir die Ubertragung des Abzuspaltenden Vermogens nach MaRRgabe
ihrer bisherigen Beteiligung an der Siemens Aktiengesellschaft (verhaltniswahrend) kos-
tenfrei erhalten. Auf jede neue Stlickaktie entfallt ein anteiliger Betrag des Grundkapitals
in Héhe von € 1,00. Ein zusétzliches Aufgeld (Agio) wird nicht geschuldet. Dabei wurde
zutreffend bertcksichtigt, dass die von der Siemens Aktiengesellschaft als eigene Aktien
gehaltenen Aktien gem. § 131 Abs. 1 Nr. 3 S. 1 UmwG nicht zuteilungsberichtigt sind.

Ausweislich Nummer 1V., § 10, Ziffer 10.5 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags hat
die Siemens Aktiengesellschaft die Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main, als Treuhan-
der fir den Empfang der zu gewahrenden Aktien der Siemens Energy AG und deren
Aushandigung an die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft bestellt. Der Besitz der
zu gewahrenden Aktien wird dem Treuhander vor Eintragung der Abspaltung eingerdumt
und der Treuh&nder wird angewiesen, die Aktien nach Eintragung der Abspaltung in die
Handelsregister der Siemens Aktiengesellschaft den Aktionaren der Siemens
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Aktiengesellschaft zu verschaffen. Die Bestellung des Treuh&nders durch den Ubertra-
genden Rechtstrager ist nach 88 125 S. 1, 71 Abs. 1 S. 1 UmwG vorgeschrieben.

Die Vertragsparteien haben sich nach Nummer V., § 15 des Abspaltungs- und Ubernah-
mevertrags verpflichtet, alle Erklarungen abzugeben, alle Urkunden auszustellen und
alle sonstigen Handlungen vorzunehmen, die noch erforderlich oder zweckdienlich sind,
damit im Anschluss an das Wirksamwerden der Abspaltung samtliche Aktien der Sie-
mens Energy AG umgehend zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse und zusatzlich im Teilbereich des Regulierten Marktes mit weiteren Zulas-
sungsfolgepflichten (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen wer-
den.

Nach Nummer VIII., § 21, Ziffer 21.2 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags tragt die
Siemens Aktiengesellschaft die in Zusammenhang mit der Vorbereitung, dem Abschluss
und der Durchfiihrung des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags bis zum Vollzugsda-
tum bei der Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG entstandenen und
noch entstehenden Kosten und Verkehrssteuern (mit Ausnahme von Umsatzsteuer). Die
Vertragsparteien gehen davon aus, dass infolge des Abschlusses und der Durchfiihrung
des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags keine Umsatzsteuer anfallt. Sollte entgegen
dieser Annahme Umsatzsteuer anfallen, so ist in Nummer VIII., § 21, Ziffer 21.1 des
Abspaltungs- und Ubernahmevertrags speziell geregelt, dass die Siemens Energy AG
nur dann und insoweit zu einer Zahlung im Hinblick auf die Umsatzsteuer an die Siemens
Aktiengesellschaft verpflichtet ist, als sie die entsprechende Umsatzsteuer als Vorsteuer
abziehen kann. Soweit Umsatzsteuer gegen die Siemens Energy AG festgesetzt wird
und die Siemens Energy AG im Hinblick auf die Umsatzsteuer nicht zum Vorsteuerabzug
berechtigt ist, stellt die Siemens Aktiengesellschaft die Siemens Energy AG von der Um-
satzsteuer sowie etwaigen Zinsen darauf frei.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrag zu den Einzelheiten fur die Ubertragung der Anteile des tibernehmenden
Rechtstragers den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 4 UmwG.

4.1.5. Zeitpunkt der Bilanzgewinnteilhabe (§ 126 Abs. 1 Nr. 5 UmwG)

Nach Nummer V., § 10, Ziffer 10.2 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags sind die
von der Siemens Energy AG zu gewahrenden Aktien fir die Geschaftsjahre ab dem 1.
Oktober 2019 gewinnberechtigt.

Falls sich der Abspaltungsstichtag gemaR Nummer Il., § 4 des Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrags auf den 1. Oktober 2020, 0:00 Uhr, verschiebt, verschiebt sich der Be-
ginn der Gewinnberechtigung der zu gewahrenden Aktien entsprechend auf den 1.
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Oktober 2020. Falls sich der Abspaltungsstichtag gemafd Nummer 1., 8 4 des Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrags weiter verschiebt, verschiebt sich der Beginn der Ge-
winnberechtigung der zu gewahrenden Aktien entsprechend jeweils um ein Jahr.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrag bzgl. des Zeitpunkts der Bilanzgewinnteilhabe den Anforderungen des
§ 126 Abs. 1 Nr. 5 UmwG.

4.1.6. Spaltungsstichtag (8 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG)

Nach Nummer Il., § 2, Ziffer 2.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags erfolgt die
Ubertragung des Abzuspaltenden Vermdgens im Verhaltnis zwischen der Siemens Ak-
tiengesellschaft und der Siemens Energy AG mit Wirkung zum 1. April 2020, 0:00 Uhr
(,Abspaltungsstichtag“). Von diesem Zeitpunkt an gelten die Handlungen der Siemens
Aktiengesellschaft, soweit sie das Abzuspaltende Vermdgen betreffen, im Verhéltnis
zwischen der Siemens Aktiengesellschaft und der Siemens Energy AG als fir Rechnung
der Siemens Energy AG vorgenommen.

Der Abspaltungsstichtag folgt dem Stichtag der Schlussbilanz der Gbertragenden Sie-
mens Aktiengesellschaft zum 31. Marz 2020, 24:00 Uhr (Nummer I1., § 3, Ziffer 3.1 des
Abspaltungs- und Ubernahmevertrags), sachlich zutreffend unmittelbar nach.

Fur den Fall, dass die Abspaltung nicht bis zum Ablauf des 31. Oktober 2020 in die
Handelsregister der Siemens Aktiengesellschaft (als Ubertragenden Rechtstrager) bei
den Amtsgerichten Charlottenburg und Miinchen eingetragen sein sollte, verschiebt sich
nach Nummer Il., § 4 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags der Abspaltungsstich-
tag auf den 1. Oktober 2020, 0:00 Uhr. Bei einer weiteren Verzégerung der Eintragung
Uber den 31. Oktober des Folgejahres hinaus verschiebt sich der Abspaltungsstichtag
entsprechend jeweils um ein Jahr.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrag zum Spaltungsstichtag den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG.

4.1.7. Gewahrung besonderer Rechte fiir einzelne Anteilsinhaber oder fiir Inha-
ber besonderer Rechte (§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG)

Die nach 8§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG anzugebenden Rechte, welche die Siemens Energy
AG als tbernehmender Rechtstrager einzelnen Anteilsinhabern sowie den Inhabern be-
sonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien,
Schuldverschreibungen und Genussrechte gewahrt, oder die fir diese Personen vorge-
sehenen Mal3nahmen, sind in Nummer IV., § 11 des Abspaltungs- und Ubernahmever-
trags geregelt.
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Die Siemens Aktiengesellschaft und ihre Konzerngesellschaften haben Mitgliedern des
Vorstands und Mitarbeitern der Siemens Aktiengesellschaft sowie Organmitgliedern und
Mitarbeitern von Siemens-Konzerngesellschaften, einschlief3lich Organmitgliedern und
Mitarbeitern des zukunftigen Siemens Energy-Konzerns (zusammen "Berechtigte”), ver-
schiedene Zusagen auf nennwertlose Stiickaktien (Namensaktien) an der Siemens Ak-
tiengesellschaft im Rahmen aktienbasierter Vergutungsprogramme beziehungsweise
von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen gemacht, die in der Anlage 11.1 des Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrags aufgelistet sind, oder werden solche Zusagen bis zum
Wirksamwerden der Abspaltung moglicherweise noch machen (zusammen "Aktienzusa-

gen").

Je nachdem, ob Berechtigte nach Wirksamwerden der Abspaltung weiterhin im Sie-
mens-Konzern angestellt sind oder im zukinftigen Siemens Energy-Konzern, erfolgt
eine Anpassung oder eine Abfindung der Rechte aus Aktienzusagen.

Nach Nummer IV., § 11, Ziffer 11.2.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags werden
die zum Vollzugsdatum bestehenden Rechte aus Aktienzusagen an Berechtige, die
nach Wirksamwerden der Abspaltung weiterhin im zukiinftigen Siemens-Konzern
angestellt sind oder anderweitig nicht unter die Nummer V., 8§ 11, Ziffer 11.2.2 des
Abspaltungs- und Ubernahmevertrags fallen, nach MaRgabe der in Anlage 11.2.1 des
Abspaltungs- und Ubernahmevertrags beschriebenen Regelungen mit Wirkung zum
Vollzugsdatum angepasst.

Die Anpassung ist wie folgt vorgesehen:

1. Bei(regularer oder vorzeitiger) Falligkeit der Aktienzusagen erhéalt der Be-
rechtigte zusatzlich zu der Anzahl an Aktien an der Siemens Aktiengesell-
schaft, auf die bei Falligkeit ein Anspruch besteht (auch wenn dieser nach
Ermessensentscheidungen oder regular in bar abgefunden wird) (die
"Falligen Siemens-Aktien"), jeweils eine Barzahlung fir die rechnerische
Anzahl der Aktien der Siemens Energy AG, die sich bei Zugrundelegung
der Anzahl der Falligen Siemens-Aktien aus dem in Nummer V., § 10,
Ziffer 10.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags festgelegten Ver-
haltnis ergibt. Der Betrag der Barzahlung wird nach den zugrunde liegen-
den Regelungen der jeweiligen Aktienzusage ermittelt, die fiir eine Barab-
findung beziehungsweise einen Barausgleich fiir Féallige Siemens-Aktien
gelten wirden, mit der Maf3gabe, dass an die Stelle des maRgeblichen
Kurses der Aktie der Siemens Aktiengesellschaft der maRRgebliche Kurs
der Aktie der Siemens Energy AG tritt. Wird nach den zugrunde liegenden
Bestimmungen einer Aktienzusage bei Uberschreitung eines bestimmten
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Zielerreichungsgrades an Stelle der Lieferung von Falligen Siemens-Ak-
tien eine zusétzliche rechnerische Anzahl an Siemens-Aktien durch Bar-
zahlung entgolten, so wird diese rechnerische Anzahl an Siemens-Aktien
fur Zwecke der Ermittlung der rechnerischen Anzahl von Aktien der Sie-
mens Energy AG den Falligen Siemens-Aktien hinzugerechnet.

2. Die Regelung unter vorstehender Ziffer 1 gilt auch fiir den Fall, dass sich
nach Anwendung der Anpassungsregelung in Ziffer 1 ein Anspruch auf
Barzahlung fir ein (rechnerisches) Teilrecht an Aktien der Siemens
Energy AG ergibt. Der Barzahlungsbetrag entspricht dem (kaufmé&nnisch
gerundeten) Anteil an dem Barzahlungsbetrag, der sich nach Ziffer 1 fur
eine ganze Aktie der Siemens Energy AG ergibt, der dem Anteil des (kauf-
mannisch gerundeten) Teilrechts an einer Aktie der Siemens Energy AG
entspricht.

3. Soweit die zugrunde liegenden Regelungen der Aktienzusagen ein In-
vestment in Aktien der Siemens Aktiengesellschaft voraussetzen, erfolgt
bezuglich dieses Investments keine Anpassung. Soweit die Berechtigten
nach Wirksamwerden der Abspaltung aufgrund ihres so getatigten oder
aufgrund eines anderen Investments in Aktien der Siemens Aktiengesell-
schaft Aktien der Siemens Energy AG erhalten, unterliegen diese keiner
Haltepflicht.

4. Sofern die Anzahl der zu gewahrenden Aktien beziehungsweise der kon-
krete Anspruch aus einer Aktienzusage aufgrund der zugrunde liegenden
Regelungen der Aktienzusage von der Erreichung bestimmter Ziele ab-
hangig ist und diese Zielerreichung zumindest teilweise dadurch beein-
flusst wird, wie sich der Bérsenkurs der Aktie der Siemens Aktiengesell-
schaft bzw. die relative Aktienrendite wahrend der Sperrfrist der jeweili-
gen Aktienzusage entwickelt, erfolgt nach Ablauf der jeweiligen Sperrfrist
eine Anpassung der Zielerreichungsparameter soweit erforderlich, um die
Gleichwertigkeit der Aktienzusagen (i.S.d. 88 23, 125 UmwG) vor und
nach der Abspaltung fiir die Berechtigten herzustellen.

5. Die vorstehenden Bestimmungen unter den Ziffern 1. bis 4. finden keine
Anwendung auf die Aktienzusagen auf Jubilaumsaktien, sodass fur diese
Aktienzusagen keine Anpassung vorgenommen wird.

6. Unter dem UK-Plan werden von Berechtigten erworbene Aktien der Sie-
mens Aktiengesellschaft (,Investment Shares®) sowie im Hinblick darauf
von der jeweiligen Gesellschaft libertragene Aktien (,Matching Shares®)
und/oder durch Reinvestition von Dividendenzahlungen erworbene Ak-
tien (,Dividend Shares®) von einem Treuhander fir die Berechtigten (als
wirtschaftliche Eigentimer) nach den Regelungen des UK-Plans
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gehalten. Die Berechtigten erhalten daher — wie alle anderen Siemens-
Aktionare auch — fur die Investment Shares, die Matching Shares und et-
waige Dividend Shares - in dem in Nummer IV., § 10, Ziffer 10.1 des
Abspaltungs- und Ubernahmevertrags festgelegten Verhaltnis - Aktien
der Siemens Energy AG. Diese Aktien der Siemens Energy AG unterlie-
gen den gleichen Regelungen nach dem UK-Plan, zum Beispiel Haltefris-
ten, denen die jeweiligen Investment Shares, Matching Shares und/oder
Dividend Shares unterliegen, die Grundlage fur den Erhalt der Aktien der
Siemens Energy AG sind. Eine weitere, Uber die Regelungen in dem UK-
Plan hinausgehende Anpassung erfolgt nicht.

7. Im Ubrigen bleiben die sonstigen zugrunde liegenden Regelungen der
Aktienzusagen vom Wirksamwerden der Abspaltung unberthrt. Dies gilt
auch fur etwaige Vorbehalte in den Regelungen der Aktienzusagen, An-
spruche auf Aktien der Siemens Aktiengesellschaft in bar auszugleichen
oder abzugelten.

8. Eine Anpassung nach den vorstehenden unter Ziffer 1. bis 7. dargestell-
ten Regelungen findet anlasslich der Abspaltung nicht statt, soweit im Ein-
zelfall eine Anpassung ausgeschlossen oder Abweichendes vereinbart ist
oder im Hinblick auf regulatorische Anforderungen in Jurisdiktionen au-
Rerhalb Deutschlands unterbleibt.

Die vorstehend unter den Ziffern 1. bis 8. beschriebenen Anpassungen erfolgen
jeweils durch die Gesellschaft, die bei Wirksamwerden der Abspaltung aus den
jeweiligen Aktienzusagen verpflichtet ist. Vereinbarungen zwischen Gesellschaf-
ten des Siemens-Konzerns (einschliel3lich des zukinftigen Siemens Energy-
Konzerns) Uber die technische Abwicklung von Anpassungen oder die interne
Lastentragung bleiben davon unbertihrt.

Falls zwischen der Unterzeichnung des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags
und Wirksamwerden der Abspaltung weitere Aktienzusagen gemacht werden,
die mit den in Anlage 11.1 zum Abspaltungs- und Ubernahmevertrag aufgefiihr-
ten Aktienzusagen strukturell vergleichbar sind und keine Sonderregelungen fiir
den Fall dieser Abspaltung vorsehen, gelten die vorstehend beschriebenen An-
passungen entsprechend.

Nach Nummer IV, § 11, Ziffer 11.2.2 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags werden
die zum Vollzugsdatum bestehenden Rechte aus Aktienzusagen an Berechtigte des
zukiinftigen Siemens Energy-Konzerns, die mit Wirksamwerden der Abspaltung aus
dem Siemens-Konzern ausscheiden, nach MalRgabe der in Anlage 11.2.2 des
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Abspaltungs- und Ubernahmevertrags beschriebenen Regelungen mit Wirkung zum
Vollzugsdatum abgefunden, soweit nach Nummer IV., § 12, Ziffer 12.4 des Abspaltungs-
und Ubernahmevertrags nicht anders beschrieben (siehe hierzu Abschnitt 4.1.8. des
Prufungsberichts).

Die Abfindung ist wie folgt vorgesehen:

1. Die Anspriche der Berechtigten aus den Aktienzusagen erléschen mit
dem Wirksamwerden der Abspaltung und werden nach Wirksamwerden
der Abspaltung nach Maf3gabe der folgenden Ziffern 2. bis 4. in bar ab-
gefunden beziehungsweise ausgeglichen.

2. Fur die unter Anlage 11.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags, Zif-
fer 2.1 bis Ziffer 2.13 im Detail aufgefiihrten Aktienzusagen gilt Folgendes:
Die Hohe der Barzahlung je Siemens Stock Award entspricht dem
Schlusskurs der Siemens-Aktie im Xetra-Handel am Tag des Vollzugs der
Abspaltung abziiglich des Barwerts der bis zum Ende der jeweiligen
Sperrfrist erwarteten Dividenden.

3. Fir die unter Anlage 11.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags, Zif-
fer 2.14 bis 2.19 im Detail aufgefiihrten Aktienzusagen gilt Folgendes: Die
Hbéhe des Barausgleichs je Matching Aktie entspricht dem Anteil am
Schlusskurs der Siemens-Aktie im Xetra-Handel am Tag des Vollzugs der
Abspaltung, der dem Anteil der Zeit der Haltefrist bis zum Tag des Voll-
zugs der Abspaltung an der gesamten Dauer der jeweiligen Haltefrist ent-
spricht.

4. Fur den UK-Plan gilt Folgendes: Nach der erstmaligen Borsennotierung
der Siemens Energy AG wird der UK-Plan so schnell wie méglich nach
den daflir geltenden Regelungen abgewickelt. Alle Aktien (Investment
Shares, Matching Shares und ggf. Dividend Shares sowie die jeweiligen
Aktien der Siemens Energy AG, die die Berechtigten — wie alle anderen
Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft auch — im Hinblick auf ihre In-
vestment Shares, Matching Shares und ggf. Dividend Shares erhalten),
die vom Treuhander fiir den Berechtigten gehalten werden, sind entweder
an den Berechtigten zu Ubertragen oder auf dessen Rechnung zu verkau-
fen. Eine Kirzung der Anzahl der Matching Shares findet trotz vorzeitiger
Beendigung des UK-Plans nicht statt.

Aktienzusagen auf Siemens-Jubildaumsaktien fur die Zeit nach dem Wirksamwer-
den der Abspaltung bestehen fir die hier behandelten Personengruppen nicht.
Fur die unter Anlage 11.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags unter
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Ziffer 1. im Detail aufgefihrten Aktienzusagen besteht kein Anpassungsbedarf,
da kein Vorstandsmitglied der Siemens Aktiengesellschaft mit Wirksamwerden
der Abspaltung aus dem Siemens-Konzern ausscheidet.

Eine Ausgleichs- oder Abfindungszahlung nach den vorstehenden Bestimmun-
gen findet nicht statt, soweit im Einzelfall eine solche Zahlung ausgeschlossen
oder Abweichendes vereinbart ist. Steuern und Abgaben auf den Barausgleich
beziehungsweise die Barabfindung sind jeweils nach Mafl3gabe der Bestimmun-
gen der Aktienzusagen vom Berechtigten zu tragen.

Die vorstehend beschriebenen Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen erfolgen
jeweils durch die Gesellschaft, die bei Wirksamwerden der Abspaltung aus den
jeweiligen Aktienzusagen verpflichtet ist. Vereinbarungen zwischen Gesellschaf-
ten des Siemens-Konzerns (einschliel3lich des zukiinftigen Siemens Energy-
Konzerns) Uber die technische Abwicklung von Anpassungen oder die interne
Lastentragung bleiben davon unbertihrt.

Falls zwischen der Unterzeichnung des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags
und Wirksamwerden der Abspaltung weitere Aktienzusagen gemacht werden,
die mit den in Anlage 11.1 zum Abspaltungs- und Ubernahmevertrag aufgefiihr-
ten Aktienzusagen strukturell vergleichbar sind und diese keine Sonderregelun-
gen fir den Fall dieser Abspaltung vorsehen, gelten die vorstehend beschriebe-
nen Anpassungen entsprechend.

Dariiber hinaus werden nach Nummer IV., § 11, Ziffer 11.4 des Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrags keine Rechte flr einzelne Aktionare oder Inhaber besonderer Rechte im
Sinne des § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG gewahrt und es sind auch keine MaRhahmen im
Sinne dieser Vorschrift flr solche Personen vorgesehen.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir keine Anhaltspunkte fiir die Gewahrung weiterer
Rechte im Sinne des 8§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG festgestellt.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrag zur Gewahrung besonderer Rechte den Anforderungen von 8§ 126 Abs. 1
Nr. 7 UmwG und sind vollstandig und richtig.

4.1.8. Gewahrung besonderer Vorteile (8 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG)

Die nach § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG anzugebenden besonderen Vorteile, die einem Mit-
glied eines Vertretungsorgans oder eines Aufsichtsorgans der an der Spaltung beteilig-
ten Rechtstrager, einem geschéftsfihrenden Gesellschafter, einem Partner, einem
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Abschlussprifer oder einem Spaltungsprifer gewéhrt werden, sind in Nummer V., § 12
des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags aufgefiihrt.

Nach Nummer IV., § 12, Ziffer 12.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags beabsich-
tigen die Vertragsparteien, im Zusammenhang mit der Bérsenzulassung der Aktien der
Siemens Energy AG eine marktibliche Versicherung fur die typischerweise mit einer
Borsenzulassung verbundenen Risiken abzuschliel3en. In den Versicherungsschutz sol-
len auch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Siemens Aktiengesell-
schaft und der Siemens Energy AG mit einbezogen werden. Die Vertragsparteien wer-
den sich Uber die personliche und sachliche Ausgestaltung des Versicherungsschutzes,
der Deckungssumme und der Versicherungspramie und deren interner Verteilung noch
abstimmen.

Bis zur Zeichnung unseres Priufungsberichts wurde noch kein derartiger Versicherungs-
vertrag abgeschlossen. Entsprechend stehen Details des Versicherungsschutzes ein-
schlie3lich Deckungssumme und Versicherungspramie noch nicht fest.

Nach Nummer IV., § 12, Ziffer 12.2 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags sollen
der derzeitige Vorstandsvorsitzende der Siemens Aktiengesellschaft, Joe Kaeser, sowie
das Vorstandsmitglied Prof. Dr. Ralf P. Thomas nach Wirksamwerden der Abspaltung
Positionen im Aufsichtsrat der Siemens Energy AG lUibernehmen, wobei Joe Kaeser zum
Aufsichtsratsvorsitzenden der Siemens Energy AG und Prof. Dr. Ralf P. Thomas zum
Vorsitzenden des Prifungsausschusses vorgeschlagen werden sollen. Nach der zukinf-
tigen Satzung der Siemens Energy AG, die dem Abspaltungs- und Ubernahmevertrag
als Anlage 13.1 beigefiigt ist, erhalten die Aufsichtsratsmitglieder — neben einer etwaigen
Ausschussvergiutung — eine feste jahrliche Vergutung in Hohe von € 120.000 pro Mit-
glied, die sich fur den Vorsitzenden des Aufsichtsrats um € 120.000 erhoht. Der Vorsit-
zende des Priifungsausschusses erhalt zusatzlich € 120.000. Der Aufsichtsrat der Sie-
mens Aktiengesellschaft hat in seiner Sitzung am 8. Mai 2020 entschieden, dass die
Aufsichtsratsvergitung in der Siemens Energy AG von Joe Kaeser und Prof. Dr. Ralf P.
Thomas auf die Vorstandsvergtitung bei der Siemens Aktiengesellschaft nicht angerech-
net wird.

Nach Nummer IV, § 12, Ziffer 12.3 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags wurde im
Vorfeld der Abspaltung den Mitgliedern des Vorstands der Siemens Energy AG von der
Komplementar GmbH ein Spin-Off Incentive zugesagt. Danach kdnnen in Abhangigkeit
von der Zielerreichung Betrage zwischen 100 % und 200 % eines fur jedes Vorstands-
mitglied individuell festgelegten Zielbetrags zur Auszahlung kommen. Der Zielbetrag be-
tragt fur Dr.-Ing. Christian Bruch € 1.500.000 und fur Dr.-Ing. Jochen Eickholt, Maria
Ferraro und Tim Oliver Holt jeweils € 750.000. Der Zielbetrag wird ausgezahlt, wenn bei
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Wirksamwerden der Abspaltung sowie innerhalb der ersten 120 Tage nach Wirksam-
werden der Abspaltung auf der Grundlage des durchschnittlichen volumengewichteten
Kurses der Aktie der Siemens Energy AG bestimmte Zielwerte fur die Effekte der Ab-
spaltung bzw. den Marktwert erreicht werden. Werden diese Zielwerte nicht erreicht, wird
kein Spin-Off Incentive gewéhrt. Bei einer Uberschreitung der Zielwerte werden maximal
bis zu 200 % des Zielbetrages ausgezahlt. Die Werte zwischen 100 % und 200 % werden
mittels linearer Interpolation ermittelt. Die Vorstandsmitglieder sind verpflichtet, die Net-
toerldse aus dem Spin-Off Incentive in Aktien der Siemens Energy AG zu reinvestieren.
Es ist beabsichtigt, dass die Verpflichtung zur Leistung der Vorstandsvergitung, ein-
schlie3lich des Spin-Off Incentives, nach Wirksamwerden der Abspaltung auf die Sie-
mens Energy AG Ubergeleitet wird.

Nach Nummer V., § 12, Ziffer 12.4 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags hat die
Komplementar GmbH den Mitgliedern der Geschaftsfihrung der Komplementar GmbH
mit Blick auf ihre Tatigkeit als Mitglieder des Vorstands der Siemens Energy AG Zusagen
auf den Erhalt von Aktien ohne eigene Zuzahlung nach Ablauf einer Sperrfrist (Stock
Awards) zusatzlich zu der sonstigen Vergltung zugesagt. Dadurch soll ein Teil der Ver-
gutung langfristig ausgestaltet werden, indem die Erreichung finanzieller und nichtfinan-
zieller Ziele tber den Zeitraum von vier Jahren gemessen wird. Fir jedes Vorstandsmit-
glied wird ein konkreter Zielbetrag festgelegt. Dieser betragt fur Dr.-Ing. Christian Bruch
€ 1.920.000, fur Dr.-Ing. Jochen Eickholt, fir Maria Ferraro und fur Tim Oliver Holt jeweils
€ 960.000. Dieser Zielbetrag wird jeweils mit einem vorlaufigen maximalen Zielerrei-
chungsgrad von 200 % multipliziert. Fir diese Summe werden jedem Vorstandsmitglied
jahrlich, erstmals flr das Geschaftsjahr 2021, verfallbare Stock Awards zugeteilt, deren
konkrete Anzahl auf Grundlage des Aktienkurses am Gewahrungstag, abztiglich abge-
zinster geschatzter Dividenden wahrend der Sperrfrist, berechnet wird. Nach einer
Sperrfrist von vier Jahren wird jedem Vorstandsmitglied je Stock Award eine Aktie der
Siemens Energy AG gewahrt, wobei die Anzahl der endgultig zu bedienenden Stock
Awards von der tatsachlichen Erreichung der folgenden Ziele wahrend des Bemes-
sungszeitraums abhéngt: Aktienrendite (Total Shareholder Return) der Aktie der Sie-
mens Energy AG im Vergleich zu Wettbewerbern, d.h. Veranderung des Borsenkurses
der Aktien der Siemens Energy AG zuziiglich gezahlter Dividenden im Vergleich zu
Wertverdnderung von Vergleichsindices (40 %), Ergebnis je Aktie (Earnings per Share)
gemessen an zuvor festgelegten Zielen (40 %) und Erreichung von Nachhaltigkeitszielen
gemal Environmental, Social & Governance-Kriterien (20 %). Der Grad der Zielerrei-
chung kann fur jede Komponente zwischen 0 % und 200 % variieren. Die Gesamitzieler-
reichung entspricht der gewichteten durchschnittlichen Zielerreichung der einzelnen
Komponenten. Liegt der tatsachliche Gesamitzielerreichungsgrad nach der vierjahrigen
Sperrfrist unter 200 %, verfallt ein entsprechender Anteil der Stock Awards ersatzlos und
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es wird eine geringere Anzahl an Aktien zugeteilt. Die nach Ende der Sperrfrist zugeteil-
ten Aktien der Siemens Energy AG sind auf den Wert von 250 % des Zielbetrags be-
grenzt. UberschieRende Stock Awards verfallen ersatzlos. Sofern den Mitgliedern des
Vorstands der Siemens Energy AG flr das Geschaftsjahr, in dem die Abspaltung wirk-
sam wird, Zusagen auf den Erhalt von Aktien der Siemens Aktiengesellschaft ohne ei-
gene Zuzahlung nach Ablauf einer Sperrfrist (Stock Awards) gemacht wurden bzw. wer-
den, verfallen diese mit Wirksamwerden der Abspaltung ersatzlos. Sofern den Mitglie-
dern des Vorstands der Siemens Energy AG fur ein Geschéftsjahr, in welchem die Ab-
spaltung noch nicht wirksam wird, Zusagen auf den Erhalt von Aktien der Siemens
Energy AG ohne eigene Zuzahlung nach Ablauf einer Sperrfrist (Stock Awards) gemacht
wurden bzw. werden, verfallen diese mit Ablauf des entsprechenden Geschaftsjahres
ersatzlos. Fur die Stock Awards sollen Malus- und Clawback-Bestimmungen gelten, die
die Kirzung bzw. Rickforderung variabler Vergitung unter gewissen Voraussetzungen
ermdglichen, z.B. im Fall eines festgestellten Compliance-Verstol3es. Es ist beabsichtigt,
dass die Verpflichtung zur Leistung der Vorstandsvergiitung, einschlie3lich der Zusage
von Stock Awards, nhach dem Wirksamwerden der Abspaltung von der Komplementar
GmbH auf die Siemens Energy AG Ubergeleitet wird.

Nach Nummer IV., § 12, Ziffer 12.5 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags werden
fur die Mitglieder des Vorstands der Siemens Aktiengesellschaft die aktienbasierten Ver-
gutungsprogramme (wie unter Nummer 1V., § 11, Ziffer 11.2.1 sowie Anlage 11.2.1 des
Abspaltungs- und Ubernahmevertrags beschrieben) angepasst. Die vorliegende Abspal-
tung kann sich insofern auf diese Programme auswirken, als diese unter anderem von
der Entwicklung des Borsenkurses der Siemens Aktiengesellschaft abhangen und der
Borsenkurs der Siemens Aktiengesellschaft sich durch die Abspaltung anders entwi-
ckeln kdnnte.

Daruiber hinaus werden keine besonderen Vorteile im Sinne des § 126 Abs. 1 Nr. 8
UmwG fur Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der an der Abspaltung betei-
ligten Gesellschaften oder einen Abschluss- oder Spaltungspriifer gewahrt. Die Rege-
lungen in Nummer IV., § 11 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags bleiben unberthrt
(vgl. hierzu Abschnitt 4.1.7. des Prufungsberichts).

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Abspaltungs- und Uber-
nahmevertrag zur Gewahrung besonderer Vorteile den Anforderungen von § 126 Abs. 1
Nr. 8 UmwG und sind vollstéandig und richtig.
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4.1.9. Bezeichnung und Aufteilung der Gegenstande des Aktiv- und Passivver-
maogens (8 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG)

Der Abspaltungs- und Ubernahmevertrag hat nach § 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG die genaue
Bezeichnung und Aufteilung der Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens, die an
den Ubernehmenden Rechtstréager Ubertragen werden, sowie der Ubergehenden Be-
triebe und Betriebsteile unter Zuordnung zu dem Gbernehmenden Rechtstrager zu ent-
halten.

Nach Nummer lIl., § 5, Ziffer 5.1 i.V.m. Nummer |. des Abspaltungs- und Ubernahme-
vertrags Ubertragt die Siemens Aktiengesellschaft einen Teil-Kommanditanteil mit einem
Anteil am Festkapital der Siemens Energy KG in Hohe von € 96.199.583,15 (entspre-
chend 55 % des Festkapitals der Siemens Energy KG) sowie 13.750 Geschaftsanteilen
mit den laufenden Nummern 1 bis 13.750 an der Komplementdr GmbH im Nennbetrag
von je € 1,00 (entsprechend 55 % des Stammkapitals der Komplementar GmbH).

Die Ubertragung der Beteiligungen erfolgt jeweils unter Einschluss aller damit verbunde-
nen Rechte und Pflichten. Fir die Beteiligung an der Siemens Energy KG umfasst dies
insbesondere auch den Anspruch auf alle auf den Teil-Kommanditanteil entfallenden
bisher nicht entnommenen Gewinne. Die Ubertragung erfolgt unter Einschluss des dem
Teil-Kommanditanteil zuzuordnenden Saldos auf dem Privatkonto der Siemens Aktien-
gesellschaft sowie des dem Anteil am Festkapital entsprechenden anteiligen Betrags auf
dem gesamthanderisch gebundenen Riicklagenkonto der Siemens Aktiengesellschaft
bei der Siemens Energy KG. Fur die Beteiligung an der Komplementar GmbH umfasst
dies auch den Anspruch auf Gewinnausschittungen fiir alle bisher nicht ausgeschuitte-
ten Gewinne.

Nach Nummer llI., § 5, Ziffer 5.2 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags ibernimmt
die Siemens Energy AG die Haftsumme der Siemens Aktiengesellschaft in Hohe des
Anteils am Festkapital der Siemens Energy KG.

Nach Nummer Ill., § 5, Ziffer 5.3 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags wird gere-
gelt, dass noch offene Verpflichtungen der Siemens Aktiengesellschaft zur Leistung von
Einlagen an die Siemens Energy KG bestehen bleiben und ungeachtet der Einbringung
des Teil-Kommanditanteils der Siemens Aktiengesellschaft in die Siemens Energy AG
von der Siemens Aktiengesellschaft zu tragen sind.

Nach Nummer Ill., § 6 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags verpflichtet sich die
Siemens Aktiengesellschaft dafiir zu sorgen, dass bis zum Vollzugsdatum keine Gesell-
schafterbeschliisse gefasst werden, durch die das bei Abschluss des Abspaltungs- und
Ubernahmevertrags bestehende Festkapital der Siemens Energy KG oder das
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Stammkapital der Komplementar GmbH verandert wird. Die Siemens Aktiengesellschaft
verpflichtet sich weiterhin dafiir zu sorgen, dass bis zum Vollzugsdatum keine Entnah-
men aus der Siemens Energy KG oder Gewinnausschittungen der Komplementér
GmbH vorgenommen werden. Die Siemens Aktiengesellschaft wird dafir sorgen, dass
in der Zeit zwischen Abschluss des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags und dem Voll-
zugsdatum das Abzuspaltende Vermdégen nur im Rahmen eines ordnungsgemafen Ge-
schéaftsgangs und mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns unter Beachtung der
Vorgaben des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags verwaltet und dariiber verfiigt wird.

Nach Nummer llI., § 5, Ziffer 5.4 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags verpflichten
sich die Vertragsparteien, alle Erklarungen abzugeben, alle Urkunden auszustellen und
alle sonstigen Handlungen vorzunehmen, die im Zusammenhang mit der Ubertragung
des Abzuspaltenden Vermogens etwaig noch erforderlich oder zweckdienlich sind.

Die Bestimmung der dem Abzuspaltenden Vermégen zuzuordnenden Gegenstande des
Aktiv- und Passivvermdgens erfolgt nach Nummer 11., § 3, Ziffer 3.2 des Abspaltungs-
und Ubernahmevertrags auf der Grundlage der in Anlage 3.2 dem Abspaltungs- und
Ubernahmevertrag beigefiigten Abspaltungsbilanz zum 1. April 2020, 0:00 Uhr.

Die Abspaltungsbilanz wurde aus der zum 31. Marz 2020, 24:00 Uhr, aufgestellten
Schlussbilanz der Siemens Aktiengesellschaft entwickelt, die unter Berticksichtigung der
Einbringungen eines Teil-Kommanditanteils in Hohe von € 57.693.148,85 des Festkapi-
tals der Siemens Energy KG sowie der Geschaftsanteile mit den laufenden Nummern
13.751 bis 21.996 der Komplementar GmbH durch die Siemens Aktiengesellschaft in die
Siemens Energy AG zum 1. April 2020, 0:00 Uhr, fortgeschrieben wurde (siehe hierzu
Abschnitt 3.2. dieses Priifungsberichts).

Die Schlussbilanz der Siemens Aktiengesellschaft wurde als Zwischenbilanz unter Be-
achtung der Vorschriften tber die Jahresbilanz und deren Prifung aufgestellt und von
der mit Beschluss der Hauptversammlung der Siemens Aktiengesellschaft vom 5. Feb-
ruar 2020 zum Prufer bestellten Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Stuttgart, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Sie
wurde durch den Aufsichtsrat der Siemens Aktiengesellschaft am 8. Mai 2020 gebilligt.

Andere Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens und sonstige Rechte und Pflich-
ten oder Rechtsstellungen der Siemens Aktiengesellschaft, die nach dem Abspaltungs-
und Ubernahmevertrag nicht dem Abzuspaltenden Vermdgen zuzuordnen oder die in
dem Abspaltungs- und Ubernahmevertrag von der Ubertragung ausdriicklich ausgenom-
men sind, werden nach Nummer II., § 1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags nicht
auf die Siemens Energy AG ubertragen.
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Nach dem Ergebnis unserer Priufung sind die Angaben im Abspaltungs- und Ubernah-
mevertrag bzgl. der zu Ubertragenden Beteiligung an der Siemens Energy KG sowie der
Komplementar GmbH sowie der Art und Hohe der jeweiligen Beteiligung vollstandig und
richtig.

4.1.10. Aufteilung der Anteile an dem Gbernehmenden Rechtstrager (§ 126 Abs. 1
Nr. 10 UmwG)

Der Abspaltungs- und Ubernahmevertrag hat nach § 126 Abs. 1 Nr. 10 UmwG die Auf-
teilung der Anteile des Ubernehmenden Rechtstragers auf die Anteilsinhaber des Uber-
tragenden Rechtstrager sowie den Mal3stab fir die Aufteilung anzugeben.

GemaR Nummer V., § 10, Ziffer 10.1 des Abspaltungs- und Ubernahmevertrags erhal-
ten die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft als Gegenleistung fur die Ubertragung
des Abzuspaltenden Vermoégens auf die Siemens Energy AG entsprechend ihrer bishe-
rigen Beteiligung an der Siemens Aktiengesellschaft (verhaltniswahrend) kostenfrei fur
je zwei nennwertlose Stlckaktien (Namensaktien) an der Siemens Aktiengesellschaft
eine nennwertlose Stiickaktie (Namensaktie) an der Siemens Energy AG. Die von der
Siemens Aktiengesellschaft als eigene Aktien gehaltenen Aktien bleiben bei der Zutei-
lung der Aktien an der Siemens Energy AG unberiicksichtigt. Die Aufteilung der Anteile
richtet sich somit nach dem bisherigen Beteiligungsverhéltnis der Aktionéare an der Sie-
mens Aktiengesellschaft.

Der Abspaltungs- und Ubernahmevertrag enthalt damit nach unseren Feststellungen die
insoweit notwendigen Angaben.

4.1.11.Folgen fur die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen (8 126 Abs. 1 Nr. 11
UmwG)

Bezuglich der Folgen der Abspaltung fur die Arbeithehmer und ihre Vertretungen sowie
die insoweit vorgesehenen Maflinahmen verweisen wir auf Nummer VI. des Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrags.

Daruiberhinausgehende Folgen sind uns im Rahmen unserer Prifung nicht bekannt ge-
worden. Im Rahmen unserer Prifung haben wir auch keine Anhaltspunkte festgestellt,
die den diesbeziglichen Angaben im Abspaltungs- und Ubernahmevertrag widerspre-
chen. Daher ist der Abspaltungs- und Ubernahmevertrag nach unseren Feststellungen
insoweit vollstandig und richtig.
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4.2. Richtigkeit der fakultativen Regelungen

Im Rahmen unserer Prifung sind uns keine Anhaltspunkte bekannt geworden, welche

gegen die Richtigkeit der fakultativen Angaben im Abspaltungs- und Ubernahmevertrag
nebst Anlagen sprechen wirden.
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5. Prafungsergebnis und abschlieRende Erklarung tber die
Angemessenheit des Zuteilungsverhaltnisses

Auf Grundlage unserer Bestellung durch das Landgericht Miinchen vom 22. Januar 2020
haben wir die Prifung des am 22. Mai 2020 notariell beurkundeten Abspaltungs- und
Ubernahmevertrags zwischen der Siemens Aktiengesellschaft als ubertragendem
Rechtstrager und der Siemens Energy AG als Ubernehmendem Rechtstrager durchge-
fuhrt.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir fest, dass der Abspaltungs- und Ubernahme-
vertrag die in 8 126 Abs. 1 UmwG vorgeschriebenen Mindestregelungsbestandteile voll-
standig und richtig enthalt und damit den gesetzlichen Vorschriften entspricht.

Uns sind im Rahmen der Spaltungsprifung keine Anhaltspunkte bekannt geworden, die
gegen die Richtigkeit der im Abspaltungs- und Ubernahmevertrag enthaltenen fakultati-
ven Angaben sprechen.

Wie unter den Abschnitten 2. und 4.1.3. unseres Prifungsberichts dargestellt, entfallt
vorliegend das Erfordernis, Unternehmensbewertungen des lbertragenen Vermdgens
und des Ulbernehmenden Rechtstragers fur die Bestimmung des Zuteilungsverhaltnisses
durchzufihren sowie damit von Angaben im Prifungsbericht tber die bei der Bewertung
angewandten Methoden, deren Angemessenheit sowie zu besonderen Schwierigkeiten
bei der Bewertung.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass das hier gewéhlte Verfahren fir die Bestim-
mung des Zuteilungsverhaltnisses im Hinblick auf die den Aktiondren der Siemens Akti-
engesellschaft nach MaRRgabe ihrer Beteiligung an der Siemens Aktiengesellschaft zu
gewahrende Gegenleistung und im Hinblick auf die Wertrelation zwischen dem Abzu-
spaltenden Vermdgen und dem aufnehmenden Rechtstrager jeweils verhaltniswahrend
ist. Damit ist sichergestellt, dass die Aktiondre der Siemens Aktiengesellschaft vor und
nach der Abspaltung keine Vermégensanderung hinnehmen mussen.
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung geben wir auf Basis der uns vorgelegten Aufkla-
rungen und Nachweise sowie der uns gegenuber erteilten Auskinfte, Erlauterungen und
Informationen folgende abschlieRende Erklarung tber die Angemessenheit des Zutei-
lungsverhaltnisses (8§ 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG) gem. 8 125 S. 1i.V.m. 8 12 Abs. 2 UmwG
ab:

»,Nach unseren Feststellungen ist aus den dargelegten Griinden das vorgeschlagene
Zuteilungsverhaltnis, nach dem die Aktionare der Siemens Aktiengesellschaft, Berlin
und Minchen, fur je zwei nennwertlose Stlickaktien (Namensaktien) der Siemens
Aktiengesellschaft eine nennwertlose Stiickaktie (Namensaktie) der Siemens
Energy AG, Minchen, erhalten, angemessen. Bare Zuzahlungen werden nicht ge-
wéhrt.“

Dusseldorf, den 22. Mai 2020

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

b
LAk~ Q. hun”

Jochen Breithaup Sylvia Fischer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Anlage 1

Landgericht Miinchen I
Justizgebiude Lenbachplatz 7

- === $036 Wttmchen

' 5HK O 714/20

Beschluss
vom 22.1.2020:

1. Auf gemeinsamen Antrag der

Siemens AG
Werner-von-Siemens-Strafie |
80333 Miinchen
Amtsgcncht Reglqtergencht Miinchen HRB 6684

und der

- Kyros 52 AG
Werner-von-Siemens-StraBe 1
80333 Miinchen
Amtsgericht — Registergericht — Miinchen HRB 252581

bestellt der Vorsitzende der 5. Kammer fiir Handelssachcn beim LG Miinchen I gem.
§§ 10 Abs. 1, 125 UmwG

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Herm Wirtschaftspriifer. Steuerberater Jochen Breithaupt
Cecilienallee 6 - 7
40474 Diisseldorf

zum gemeinsamen Abspaltungspriifer zur Priifung der Ubertragung eines Teils des
Vemmogens der Siemens AG von der Sicmens AG als ubertragetide Gescllschaft auf
die Kyros 52 AG als ibenchmende Gesellschaft im Wege eincr Abspaltung zur Auf-
nahme (§ 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG).

2.  Der Geschéftswert wird auf € 5.000,-- festgesetzt, § 36 ITT GNotKG.

Griinde:

Ein Hinderungsgrund fiir dic Bestellung der als Abspaltungspriifer genannten Wirtschaftsprii-
tungsgesellschaft ist nicht erkennbar, so dass. diese vom Gericht entsprechend der Anrcgung
der Antragstellerin aus dem Kreis der drei benannten ertschaftspruﬁmgsgeeellschaﬂen aus-
- gewdhlt werden konnte.

Dr. Krenek
Vorsitzender Richter
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Anlage

Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftréage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte koénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsausibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fur
die Ausfilhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstéande, die erst wahrend der Téatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskunfte und Erkiarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklérung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhdngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrége auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Solite die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auferhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prufers flr den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mdngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfilllung
durch den Wirtschaftsprufer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdéglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenulber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschréankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahriassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst séamtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfuhrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprufer hierzu
ausdricklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermoégensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliusse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriufung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprufer berlicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstutzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tatigkeit Gtbernommen wird, gehoért dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprufer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgesteliten Forderungen zulssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.

Lizenziert fur/Licensed to: Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft





