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Verkaufsprospekt

Siemens Absolute Return

1. Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sonderver-
moégen Siemens Absolute Return erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, dem Basisinformationsblatt und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedin-
gungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind
im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt ab Seite 53
abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils
an dem Siemens Absolute Return interessierten
zusammen mit dem letzten verdéffentlichten Jahresbe-
richt sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbe-
richt veroffentlichtem Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfligung zu stellen. Daneben ist ihm
das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von
Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem
Verkaufsprospekt beziehungsweise dem Basisinforma-
tionsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf
Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gege-
benenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten
Halbjahresbericht.

11 Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Siemens Fonds Invest GmbH und der Siemens Abso-
lute Return sind und werden nicht gemaB dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner
gililtigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind
und werden nicht gemaB dem United States Securities
Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Verei-
nigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des
Siemens Absolute Return diirfen weder in den Verei-
nigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren
Rechnung angeboten oder verkauft werden. Antrag-
steller miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine

US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiter-
verduBern. US-Personen sind Personen, die Staatsange-
horige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen
konnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften
sein, die gemaB den Gesetzen der USA beziehungs-
weise eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer
US-Besitzung gegriindet werden.

2. Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertrags-
beziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer

der vom Siemens Absolute Return gehaltenen Vermogens-

gegenstande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermogens-

gegenstande nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine

Stimmrechte verbunden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Siemens Fonds Invest GmbH
und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird
deutsches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der Siemens Fonds
Invest GmbH ist Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Samtliche Veroffentlichungen
und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abgefasst oder
mit einer deutschen Ubersetzung versehen. Die Siemens
Fonds Invest GmbH wird ferner die gesamte Kommunikation
mit ihren Anlegern in deutscher Sprache flihren.

21 Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen Siemens Fonds Invest GmbH
und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Siemens
Fonds Invest GmbH ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers
gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die
Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem
anderen EU-Staat wohnen, konnen auch vor einem zustan-
digen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstre-
ckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilpro-
zessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung
und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die
Siemens Fonds Invest GmbH inlandischem Recht unterliegt,
bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.
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Die Adresse der Siemens Fonds Invest GmbH lautet:
Otto-Hahn-Ring 6
81739 Minchen

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder,
soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren
fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Siemens Fonds Invest GmbH hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungs-
stelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die
LOmbudsstelle fur Investmentfonds” des Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Siemens Fonds
Invest GmbH und der Siemens Absolute Return nehmen an

Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fur Investmentfonds”
lauten:

Bliro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Blrgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen konnen sich die Beteiligten auch
an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbei-
legungsverfahren unberihrt.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank Schlichtungsstelle

Postfach 1112 32

60047 Frankfurt am Main

E-Mail: schlichtung@bundesbank.dewww.bundesbank.de.

3. Grundlagen

3.1 Das Sondervermoégen (der Fonds)

Das Sondervermogen Siemens Absolute Return (nachfolgend
LFonds”) ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen, der von
einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemafi
einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger
zu investieren. Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend

LOGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfol-
gend ,KAGB"). Er wird von der Siemens Fonds Invest GmbH
(nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Siemens Absolute
Return wurde am 01.02.2019 flir unbestimmte Dauer aufge-
legt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Sondervermogen an.

In welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugeho-
rigen Verordnungen und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen
fur ein Publikums-Investmentvermdgen mussen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin”) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht
zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

3.2 Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Infor-
mationen
Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlage-
bedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind kostenlos erhaltlich bei Siemens Fonds Invest
GmbH, Otto-Hahn-Ring 6, 81739 Mlinchen, Telefon 089 7805-
1067 oder auf der Homepage der Gesellschaft www.siemens.
de/publikumsfonds.

Zusatzliche Informationen uber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements dieses Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen
der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden sind
mittels dem Basisinformationsblatt, in elektronischer oder
schriftlicher Form bei Siemens Fonds Invest GmbH, Otto-
Hahn-Ring 6, 81739 Miinchen,

Telefon 089 7805-1067 oder auf der Homepage der Gesell-
schaft www.siemens.de/publikumsfonds erhaltlich. Sofern die
Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere Informationen Uber
die Zusammensetzung des Fondsportfolios oder dessen
Wertentwicklung Gbermittelt, wird sie diese Informationen
zeitgleich auf ihrer Website unter www.siemens.de/publi-
kumsfonds einstellen.

3.21
Die Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaB den
Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:
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Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1, A-1100 Wien
E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Anteile konnen Uber die Zahlstelle erworben und zurlickge-
geben werden.

Der Verkaufsprospekt und das PRIIPs-KID Basisinformations-
blatt sowie die Halbjahres- und Jahresberichte konnen bei der
vorgenannten Stelle kostenfrei bezogen werden. Dort kdnnen
auch Ausgabe- und Ricknahmepreise erfragt werden. Die
Ausgabe- und Riicknahmepreise jedes Bewertungstages
werden darlber hinaus im Internet unter www.siemens.de/
publikumsfonds eingestellt.

3.3 Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlage-
bedingungen kdnnen von der Gesellschaft geandert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesell-
schaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermogen von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger
und daruber hinaus auf der Internetseite www.siemens.de/
publikumsfonds bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen
Vergltungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
entnommen werden dirfen oder die Anlagegrundsatze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger
auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen flr eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (sogenannter dauer-
hafter Datentrager). Diese Information umfasst die wesent-
lichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde,
die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informa-
tionen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten
fruhestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft,
wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-

satze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach
Bekanntmachung in Kraft.

4. Allgemeine Informationen zur Nachhaltigkeit

41 Nachhaltigkeit bei Siemens folgt unseren Werten
Seit Uber 30 Jahren verwaltet die Siemens Fonds Invest GmbH
Anlagevermogen in Spezial- und Publikumsfonds. Seither
verfolgen wir Megatrends wie Klimawandel, Urbanisierung,
demografischen Wandel, Globalisierung und Digitalisierung,
die zu vielen Veranderungen in unserer Welt fihren. Aus
diesem Grund missen die Weichen fur eine nachhaltigere
Zukunft gestellt werden.

4.2 ESG-Politik der Siemens Fonds Invest GmbH

Die Siemens Fonds Invest GmbH hat am 29.01.2020 die Grund-
satze der Vereinten Nationen flir verantwortliches Investieren
(UN Principles for Responsible Investments, kurz UN PRI)
unterzeichnet.

Ziel ist es, den Wohlstand und die Lebensqualitat aller
Menschen im Rahmen der begrenzten Ressourcen der Erde zu
verbessern. Um weltweit eine nachhaltige Entwicklung zu
unterstutzen, haben 193 Mitgliedstaaten der Vereinten Nati-
onen die Agenda 2030 mit ihren 17 Sustainable Development
Goals (SDGs) verabschiedet, die im Januar 2016 in Kraft
getreten ist. Die SDGs und die damit verbundenen Zielvor-
gaben gehen die wichtigsten wirtschaftlichen, sozialen,
okologischen und Governance-Herausforderungen unserer
Zeit an und fordern damit grundlegende Veranderungen.

4.3 Art des Finanzproduktes

Dieses Produkt bertcksichtigt okologische oder soziale Merk-
male im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europaischen Parlaments und des Rates vom

27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend
.Offenlegungsverordnung”).

Nahere Informationen dazu sind dem Anhang | Vorvertrag-
liche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” zu

entnehmen.
5. Verwaltungsgesellschaft
5.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft wurde am 08.03.2004 gegriindet und Uber-
nahm am 01.04.2005 das Wertpapierfondsgeschaft und die
Firmierung der seit dem 22.10.1992 bestehenden Siemens
Kapitalanlagegesellschaft mbH mit dem Sitz in Miinchen. Seit
dem 16.07.2013 firmiert die Gesellschaft unter Siemens Fonds
Invest GmbH. Sie ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im
Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH) und hat ihren Sitz in Miinchen.
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Die Gesellschaft darf inlandische Investmentvermogen
verwalten sowie individuelle Vermodgensverwaltung
betreiben.

5.2 Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben lber die Geschaftsfihrung und die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Schluss des
Verkaufsprospekts.

5.3 Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel
Die Gesellschaft hat ein Grundkapital in Hohe von
€3.000.000.

Das haftende Eigenkapital der Gesellschaft betragt
€10.488.000 (Stand: 30.09.2023).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermogen ergeben, die nicht
der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen
Investmentvermogen (nachfolgend ,AIF”) und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufiihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlIF,
wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird.
Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen Kapital

umfasst.
6. Verwahrstelle
6.1 Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermogen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstande in
Sperrdepots beziehungsweise auf Sperrkonten. Bei Vermo-
gensgegenstanden, die nicht verwahrt werden konnen, pruft
die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum
an diesen Vermogensgegenstanden erworben hat. Sie tUber-
wacht, ob die Verfiigungen der Gesellschaft uber die Vermo-
gensgegenstande den Vorschriften des KAGB und den Anlage-
bedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei
einem anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen liber solche
Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfligung mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

¢ Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

¢ Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der
Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entspre-

chen,

 Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

* Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,

+ Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme,

* Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

6.2 Unterverwahrung

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der
Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die
Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Informationen durch die Verwahrstelle ange-
wiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) libertragen:

* Die Verwahrung der in den jeweiligen Landern fiir Rech-
nung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande erfolgt
durch:
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Clearstream Banking S.A. (Luxembourg) BICCODE: CEDELULLXXX

Clearstream Banking AG (Frankfurt)

BICCODE: DAKVDEFFXXX

Country 2nd Sub-Custodian Central Securities Depository

Australia BNP Paribas Australia Branch, Sydney (PARBAU2SXXX) Austraclear Limited, Sydney

Austria Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Osterreichische Kontrollbank Central Securities
Depository GmbH, Vienna (OekB CSD)

Belgium KBC Bank N.V., Brussels (KREDBEBBXXX) Euroclear Bank S.A. / N.V., Brussels

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  National Bank of Belgium, Brussels (NBB)

Bulgaria Eurobank Bulgaria AD, Sofia (BPBIBGSFXXX) Bulgarian National Bank, Sofia
Central Depository AD, Sofia (Bulgaria)

Canada RBC Investor Services Trust, Toronto (ROTRCATTXXX) The Canadian Depository for Securities Ltd., Toronto (CDS)

China (B-shares)  HSBC Bank (China) Company Ltd. (HSBCCNSHXXX) China Securities Depository and Clearing Corp. Ltd. (CSDC)

China Central Depository and Clearing Co. Ltd. (CCDC)
Shanghai Clearing House (SHCH)

Czech Republic

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Prague
(BACXCZPPXXX)

The Central Securities Depository, Prague (CSDP)
Czech National Bank, Prague (CNB)

Denmark Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX) VP Securities A/S, Copenhagen

Estonia Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Nasdaq CSD SE, Tallinn

Finland Euroclear Finland Ltd., Helsinki

France BNP Paribas S.A., Paris (PARBFRPPXXX) Euroclear France S.A., Paris

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)
Germany Clearstream Banking S.A., Luxembourg (CEDELULLXXX) Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (CBF)
Greece Citibank Europe plc, Greece Branch, Athens (CITIGRAAXXX) Hellenic Central Securities Depository S.A., Athens (ATHEXCSD)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Bank of Greece settlement system, Athens (BoGS)

Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch (CITIHKHXXXX) Hong Kong Securities Clearing Company Ltd. (HKSCC)
Hong Kong Monetary Authority (HKMA)

Hungary KELER Ltd., Budapest

Iceland LuxCSD S.A., Luxembourg (LUXCLULLXXX) Nasdaq CSD Iceland hf, Reykjavik

Indonesia Citibank N.A., Jakarta Branch (CITIIDJXXXX) PT. Kustodian Sentral Efek Indonesia
Bank Indonesia, Jakarta

Ireland Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) Euroclear Bank S.A. / N.V., Brussels
Euroclear UK & International Ltd., London

Israel Citibank N.A., Israel Branch, Tel Aviv (CITIILITXXX) Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd., Tel Aviv (TASE-CH)

Italy Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Monte Titoli S.p.A., Milan

Japan HSBC Ltd., Tokyo (HSBCJPJTXXX) Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Japan Securities Depository Center Inc., Tokyo (JASDEC)
The Depository Trust Company , New York (DTC)

Latvia Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Nasdaqg CSD SE, Riga

Lithuania Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Nasdaq CSD SE, Vilnius

Luxembourg LuxCSD S.A., Luxembourg

Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur (HBMBMYKLXXX)  Bursa Malaysia Depository Sdn. Berhad, Kuala Lumpur
Bank Negara Malaysia (BNM), Kuala Lumpur

Malta Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Malta Stock Exchange plc., Valletta (MSE)

Mexico Banco Citi de Mexico S.A., Mexico D.F. (CITIMXMMPUE) S.D. Indeval S.A. de C\V., Mexico D.F.

Netherlands Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)  Euroclear Nederland S.A./N.V., Amsterdam

New Zealand BNP Paribas S.A., Sydney (BNPAAU2SXXX) New Zealand Central Securities Depository Ltd.,

Wellington (NZCSD)

Norway

Verdipapirsentralen ASA, Oslo (VPS)
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Philippines Standard Chartered Bank Philippines Branch, Philippine Depository & Trust Corp., Makati City (PDTC)
Makati City (SCBLPHMMXXX) Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
Poland Bank Handlowy w Warszawie S.A., Warsaw (CITIPLPXXXX) Registrar for Securities (RPW) at National Bank of Poland
Central Securities Depository of Poland, Warsaw (KDPW)
Portugal BNP Paribas S.A., Paris (PARBFRPPXXX) Interbolsa - S.G.S.L.S.CV.M. S.A, Porto
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)
Romania BRD Groupe Societe Generale, Bucharest (BRDEROBUXXX) National Bank of Romania, Bucharest (NBR)
Depozitarul Central S.A., Bucharest
Singapore DBS Bank Ltd., Singapore (DBSSSGSGXXX) Central Depository Pte Ltd., Singapore (CDP)
Standard Chartered Bank (Singapore) Ltd., Singapore Monetary Authority of Singapore, Singapore (MAS)
(SCBLSGSGXXX)
Slovakia Centrdlny depozitar cennych papierov SR a.s., Bratislava (CDCP)
Slovenia Central Securities Clearing Corp., Ljubljana (KDD)
South Africa Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch, Sandton Strate Pty Ltd (South Africa)

(SCBLZAJIXXX)

South Korea

HSBC Ltd., Seoul Branch (HSBCKRSEXXX)

Korean Securities Depository, Seoul (KSD)

Spain Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Madrid (BBVAESMMXXX) Iberclear, Madrid
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (DAKVDEFFXXX)

Sweden S.E. Banken Custody Service, Stockholm (ESSESESSXXX) Euroclear Sweden AB, Stockholm

Switzerland UBS AG, Zurich (UBSWCHZHXXX) SIX Securities Services AG, Zurich

Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Ltd., Bangkok Thailand Securities Depository Company Ltd., Bangkok (TSD)
(SCBLTHBXXX)

Turkey Turk Ekonomi Bankasi A.S., Istanbul (TEBUTRISXXX) Central Registry Agency Inc Turkey (CRA)

Central Bank of Turkey (CBRT)

United Kingdom

Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX)

Euroclear UK & International Ltd., London

USA

Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX)

Fedwire Securities Services, New York
The Depository Trust Company , New York (DTC)
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Citibank N.A., London

BICCODE: CITIGB2LXXX

Country 2nd Sub-Custodian Central Securities Depository
Australia Citigroup Pty Ltd., Sydney (CITIAU3XXXX) Clearing House Electr. Subregister System, Sydney (CHESS)
Austraclear Limited, Sydney
Austria Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Osterreichische Kontrollbank Central Securities
Depository GmbH, Vienna (OekB CSD)
Bermuda HSBC Bank Bermuda Ltd., Hamilton (BBDABMHMXXX) Bermuda Securities Depository, Hamilton (BSD)
Brazil Citibank N.A., Brazilian Branch, Sao Paulo (CITIBRSPXXX) B3 - Listed Segment
3rd Sub-Custodian: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores  Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia, Sao Paulo (SELIC)
Mobilidrios S.A. B3 - OTC Segment
Canada Citbank Canada, Toronto (CITICATTXXX) The Canadian Depository for Securities Ltd., Toronto (CDS)
Chile Banco de Chile, Santiago (BCHICLRMXXX) Dep6sito Central de Valores S.A., Santiago (DCV)
China Citibank (China) Co. Ltd., Shanghai (CITICNSXXXX) CSDCC Shanghai Branch
CSDCC Shenzhen Branch
CSDCC Beijing Branch
China Central Depository and Clearing Co. Ltd. (CCDC)
Shanghai Clearing House (SHCH)
Colombia Cititrust Colombia S.A., Bogota (CTRUCOB1XXX) Depésito Centralizado de Valores, Bogota (DECEVAL)
Deposito Central de Valores, Bogota (DCV)
Croatia Privredna Banka Zagreb d.d., Zagreb (PBZGHR2XXXX) Central Depository & Clearing Company Inc. (SKDD d.d.)
Denmark Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) VP Securities A/S, Copenhagen
Egypt Citibank N.A. Egypt, Cairo (CITIEGCXXXX) Egyptian Central Securities Depository, Cairo (ECSD)
Misr for Central Clearing, Depository and Registry, Cairo (MCDR)
Estonia Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Tallinn
Finland Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Euroclear Finland Ltd., Helsinki
France Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Euroclear France S.A., Paris
Germany Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (CBF)
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch (CITIHKHXXXX) Central Clearing and Settlement System, Hong Kong (CCASS)
Central Moneymarkets Unit, Hong Kong (CMU)
ICSD Clearstream Banking S.A., Luxembourg (CBL)
Euroclear Bank S.A. / N.V., Brussels
Indonesia Citibank N.A., Jakarta Branch (CITIIDJXXXX) Indonesian Central Securities Depository, Jakarta (KSEI)
Bank Indonesia, Jakarta
Italy Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euronext Securities, Milan
Japan Citibank N.A., Tokyo Branch (CITIJPJTXXX) Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Citigroup Global Markets Japan Inc., Tokyo (NSBLJPJTXXX) Japan Securities Depository Center Inc., Tokyo (JASDEC)
Latvia Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Riga
3rd Sub-Custodian: Swedbank AS, Riga (HABALV22XXX) Bank of Latvia, Riga
Lithuania Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Vilnius
3rd Sub-Custodian: Swedbank AB, Vilnius (HABALT22XXX)
Mauritius HSBC Ltd., Ebene (HSBCMUMUXXX) Central Depository & Settlement Co. Ltd., Port Louis (CDS)
Mexico Banco Citi de Mexico S.A., Mexico C.P. (CITIMXMMPUE) S.D. Indeval S.A. de C\V., Mexico D.F.
Morocco Citibank Maghreb S.A., Casablanca (CITIMAMCXXX) MAROCLEAR, Casablanca
Netherlands Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euroclear (Bank) Nederland, Amsterdam
New Zealand Citibank N.A., New Zealand Branch, Auckland (CITINZ2XXXX)  New Zealand Central Securities Depository Ltd., Wellington (NZCSD)
Peru Citibank del Péru S.A., Lima (CITIPEPLXXX) CAVALIS.A. ICLV, Lima
Philippines Citibank, N.A., Philippines Branch, Taguig City (CITIPHMXXXX)  Philippine Depository & Trust Corp., Makati City (PDTC)

Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
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Poland Bank Handlowy w Warszawie S.A., Warsaw (CITIPLPXXXX) National Bank of Poland, Warsaw (NBP)
Central Securities Depository of Poland, Warsaw (KDPW)
Portugal Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Interbolsa - S.G.S.L.S.CV.M. S.A, Porto
Saudi Arabia Citigroup Saudi Arabia, Riyadh (CITISARIXXX) Tadawul (Saudi Arabia Exchange), Riyadh
Securities Depository Center Company, Riyadh (Edaa)
Singapore Citibank N.A., Singapore Branch (CITISGSGXXX) The Central Depository Pte Ltd., Singapore (CDP)
Monetary Authority of Singapore, Singapore (MAS)
Slovenia UniCredit Banka Slovenija d.d., Ljubljana (BACXSI22XXX) Central Securities Clearing Corp., Ljubljana (KDD)
South Africa Citibank N.A., South Africa, Sandown (CITIZAJXXXX) Strate Pty Ltd (South Africa)
South Korea Citibank Korea Inc., Seoul (CITIKRSXXXX) Korean Securities Depository, Seoul (KSD)
Sweden Citibank Europe plc, Sweden Branch, Stockholm (CITISESXXXX) Euroclear Sweden AB, Stockholm
Switzerland Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) SIX SIS AG, Zurich
Taiwan Citibank Taiwan Ltd., Taipei (CITITWTXXXX) Taiwan Depository & Clearing Corporation, Taipei (TDCC)
Thailand Citibank N.A., Bangkok Branch (CITITHBXXXX) Thailand Securities Depository Company Ltd.,
Bangkok (TSD)
United Kingdom  Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) Euroclear UK & International Ltd., London
USA Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX) Federal Reserve Bank, New York (FED)

The Depository Trust & Clearing Corporation,
New York (DTCC)

Vietnam Citibank, N.A. Hanoi Branch (CITIVNVXXXX) Vietnam Securities Depository and Clearing
Corporation, Hanoi (VSD)
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Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus dieser Ubertra-

gung ergeben:

Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren Konzernge-
sellschaften neben der Verwahrtatigkeit auch andere Dienst-
leistungen fiir die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
erbringen wird das Risiko von Interessenkonflikten bereits
dadurch minimiert, dass die betreffenden Gesellschaften/
Unternehmenseinheiten durch entsprechende vertragliche
Verpflichtungen mit der Hauck Aufhauser Lampe Privatbank
AG zu einer ordnungsgemaBen Geschaftsbesorgung
verpflichtet sind. Zudem wird die Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG der Gesellschaft Informationen lber die Anbin-
dung/Einschaltung von Dritten mitteilen — und sofern eine
entsprechende Verbundenheit von eingeschalteten Dritten
bekannt ist, darauf gesondert hinweisen — um auf diese Weise
ein entsprechend hohes MaB3 an Transparenz zu schaffen.

6.3 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegen-
stande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des
Verlustes eines solchen Vermodgensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegenuber dem Fonds und dessen Anlegern,
auBer der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbe-
reichs der Verwahrstelle zurlckzufihren.

Fur Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegen-
standes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur,
wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfillt hat.

6.4 Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

6.5 Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle
Fur den Fonds hat das Kreditinstitut Hauck Aufhdauser Lampe
Privatbank AG mit Sitz in 60311 Frankfurt am Main, Kaiser-
straBe 24, die Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die
Verwahrstelle ist ein deutsches CRR-Kreditinstitut im Sinne
des § 1 Abs. 3d des Kreditwesengesetzes (KWG) mit der
Erlaubnis, das Depotgeschaft gemaB § 1 Abs. 1 Nr. 5 KWG zu
betreiben.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung berlcksichtigen. Der Eintritt eines oder

mehrerer dieser Risiken kann flir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des
Fonds beziehungsweise der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermogensgegenstande gegenuber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhadlt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtick.
Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzu-
wachse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht Gber das vom Anleger investierte Kapital hinaus
besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufs-
prospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere
Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit
nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aussage uber
die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch liber das AusmaB
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

71 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen OGAW typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das
vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

7121
Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,

Schwankung des Fondsanteilwerts

geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermogensgegenstande im Fondsvermogen
abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der
Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so fallt der Fondsanteilwert.

71.2 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von
den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzel-

fragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individu-
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ellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

713 Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebe-
dingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin dndern. Durch eine Anderung der Anlagebe-
dingungen kénnen auch den Anleger betreffende Regelungen
geandert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedin-
gungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.

71.4
Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig

Aussetzung der Anteilriicknahme

aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewohnliche
Umstande in diesem Sinne kdnnen zum Beispiel wirtschaft-
liche oder politische Krisen, Rlicknahmeverlangen in auBerge-
wohnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Borsen
oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Inter-
esse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der
Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilrlick-
nahme kann der Anteilwert sinken;

z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegen-
stande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahmeunter
Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derje-
nige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
direkt eine Auflosung des Sondervermaogens folgen, z.B. wenn
die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren kann und ihm wesentliche Teile des investierten Kapi-
tals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

71.5
Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds

Auflésung des Fonds

zu kundigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kiindi-
gung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfuigungsrecht

Uber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle (iber. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die
Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche
Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertrags-
steuern belastet werden.

71.6 Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des
Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Invest-
mentvermogen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des
Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen. Der Anleger kann
seine Anteile in diesem Fall zurlickgeben, behalten mit der
Folge, dass er Anleger des tibernehmenden OGAW wird oder
gegen Anteile an einem offenen Publikums-Investmentver-
mogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen,
sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen eine solches Investmentvermodgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermaBen,
wenn die Gesellschaft samtliche Vermogensgegenstande
eines anderen offenen Publikums-Investmentvermdgen auf
den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der
Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung
treffen. Bei einer Ruickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern
anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem
Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn
der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der
alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

71.7 Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft tbertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der
Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden,
ob er die neue Kapitalverwaltungs-gesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter
neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er
seine Anteile zurlickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern
anfallen.

71.8 Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger flihren. Es
bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter

hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei
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Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich
angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag beziehungsweise ein
bei VerauBerung von Anteilen entrichteter Rlicknahmeab-
schlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer
den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

7.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermogensgegenstande durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des
Fonds beziehungsweise der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

7.2
Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rech-

Wertveranderungsrisiken

nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So konnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgens-
gegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

72.2

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten

Kapitalmarktrisiko

hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geruchte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte konnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurtickzufuhren sein.

72.3
Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwan-

Kursdanderungsrisiko von Aktien

kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbeson-
dere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen klrzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe
Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter

Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und
Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis
haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fihren.

7.2.4
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die

Zinsanderungsrisiko

Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wert-
papiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben gerin-
gere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kdonnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente
mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

7.2.5
Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-

Risiko von negativen Habenzinsen

stelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fiir
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzliglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter
die vereinbarte Marge, so flihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung
der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank konnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine nega-
tive Verzinsung erzielen.

7.2.6 Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsan-
leihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basis-
wert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien konnen sich daher auch auf die Wertent-
wicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Opti-
onsanleihen, die dem Emittenten das Recht einraumen dem
Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im
Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
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Convertibles), sind in verstarktem MaBe von dem entspre-
chenden Aktienkurs abhangig.

72.7
Die Gesellschaft darf flir den Fonds Derivatgeschafte

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

e Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden,

* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlust-
risiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar

sein,

¢ Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden,

¢ Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdgens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis oder
zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie,

* Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft fur Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung beziehungsweise
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wurde der Fonds
Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar,

* Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegenge-
schafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden,

¢ Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber die
kiinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogens-
gegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten
kénnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen,

* Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegen-
stande kdnnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft beziehungsweise verkauft werden oder mussen zu
einem ungunstigen Zeitpunkt gekauft beziehungsweis