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Verkaufsprospekt
Siemens DC Balanced

1. Hinweis zum Verkaufsprospekt

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sonderver-
moégen Siemens DC Balanced erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, dem Basisinformationsblatt und der
Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils
geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedin-
gungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind
im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt ab Seite 55
abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils
an dem Siemens DC Balanced interessierten zusammen
mit dem Basisinformationsblatt, dem letzten veréffent-
lichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veroffentlichtem Halbjahresbericht
kostenlos zur Verfligung zu stellen. Der am Erwerb
eines Anteils Interessierte ist zudem iiber den jiingsten
Nettoinventarwert des Siemens DC Balanced zu infor-
mieren.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden.
Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von
Auskiinften oder Erklarungen, welche nicht in dem
Verkaufsprospekt beziehungsweise in dem Basisinfor-
mationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf
Risiko des Kaufers.

11 Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die Siemens Fonds Invest GmbH und der Siemens DC
Balanced sind und werden nicht gemaB dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner
gililtigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind
und werden nicht gemaB dem United States Securities
Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Verei-
nigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des
Siemens DC Balanced diirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden. Antragsteller miissen
gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen
erwerben noch an US-Personen weiterverauBern.

US-Personen sind Personen, die Staatsangehérige der
USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort
steuerpflichtig sind. US-Personen kénnen auch
Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemaB
den Gesetzen der USA beziehungsweise eines
US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung
gegriindet werden.

2. Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertrags-
beziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer

der vom Siemens DC Balanced gehaltenen Vermodgensgegen-

stande nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegen-

stande nicht verfligen. Mit den Anteilen sind keine Stimm-

rechte verbunden.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Siemens Fonds Invest GmbH
und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird
deutsches Recht zugrunde gelegt. Der Sitz der Siemens Fonds
Invest GmbH ist Gerichtsstand fur Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Samtliche Veroffentlichungen
und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abgefasst oder
mit einer deutschen Ubersetzung versehen. Die Siemens
Fonds Invest GmbH wird ferner die gesamte Kommunikation
mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fihren.

21 Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen Siemens Fonds Invest GmbH
und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen
richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Siemens
Fonds Invest GmbH ist Gerichtsstand fuir Klagen des Anlegers
gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die
Verbraucher sind (siehe die folgende Definition) und in einem
anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustan-
digen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstre-
ckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilpro-
zessordnung, ggf. dem Gesetz tiber die Zwangsversteigerung
und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die
Siemens Fonds Invest GmbH inlandischem Recht unterliegt,
bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.



Verkaufsprospekt

Die Adresse der Semens Fonds Invest GmbH lautet:
Otto-Hahn-Ring 6
81739 Minchen

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den
Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder,
soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren

fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Siemens Fonds Invest GmbH hat sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungs-
stelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die
LOmbudsstelle fur Investmentfonds” des Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zustandige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Siemens Fonds
Invest GmbH und der Siemens DC Balanced nehmen an Streit-

beilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fur Investmentfonds”
lauten:

Bliro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: 030 6449046-0

Telefax: 030 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de

www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/
consumers/odr eine europaische Online-Streitbeilegungsplatt-
form eingerichtet. Verbraucher kdnnen diese fiir die auBerge-
richtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufver-
tragen oder aus Online-Dienstleistungsvertragen nutzen. Die
E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: vermoegensanlagen@
siemens.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungs-
stelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt
zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbei-
legungsverfahren unberihrt.

3. Grundlagen

3.1 Das Sondervermdgen (der Fonds)

Das Sondervermogen Siemens DC Balanced (nachfolgend
LFonds”) ist ein Organismus flir gemeinsame Anlagen, der von
einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaB
einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger
zu investieren. Der Fonds ist ein Alternativer Investmentfonds
(nachfolgend ,AIF”) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs
(nachfolgend ,KAGB"). Er wird von der Siemens Fonds Invest
GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Siemens
DC Balanced wurde am 29.01.2007 fiir unbestimmte Dauer

aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen
Namen flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form von Sondervermdgen an.

In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder
der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugeho-
rigen Verordnungen und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen
und einen Besonderen Teil (,Allgemeine Anlagebedingungen”
und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen
fr ein Publikums-Investmentvermdgen missen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,BaFin”) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht
zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

3.2 Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Infor-
mationen
Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlage-
bedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresbe-
richte sind kostenlos erhaltlich bei Siemens Fonds Invest
GmbH, Otto-Hahn-Ring 6, 81739 Miinchen, Telefon 089 7805-
1067 oder auf der Homepage der Gesellschaft www.siemens.
de/publikumsfonds.

Zusatzliche Informationen lber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements dieses Fonds, die Risikomanagementmethoden
und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen
der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstanden sind
mittels dem Basisinformationsblatt, in elektronischer oder
schriftlicher Form bei Siemens Fonds Invest GmbH, Otto-
Hahn-Ring 6,

81739 Minchen, Telefon 089 7805-1067 oder auf der Home-
page der Gesellschaft www.siemens.de/publikumsfonds
erhaltlich. Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere
Informationen Uber die Zusammensetzung des Fondsportfo-
lios oder dessen Wertentwicklung ubermittelt, wird sie diese
Informationen zeitgleich auf ihrer Website unter www.
siemens.de/publikumsfonds einstellen.

3.3 Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt. Die Anlage-
bedingungen kdnnen von der Gesellschaft gedndert werden.
Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der Genehmi-
gung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsitze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesell-
schaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen
Anteile an Investmentvermdogen mit vergleichbaren Anlage-
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grundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Invest-
mentvermogen von der Gesellschaft oder einem anderen
Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger
und daruber hinaus auf der Internetseite www.siemens.de/
publikumsfonds bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen
Verglitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds
entnommen werden dirfen oder die Anlagegrundsatze des
Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger
auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein
Medium informiert, auf welchem Informationen flr eine den
Zwecken der Informationen angemessene Dauer gespeichert,
einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in
Papierform oder elektronischer Form (sogenannter Dauer-
hafter Datentrager). Diese Information umfasst die wesent-
lichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde,
die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung
sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informa-
tionen erlangt werden konnen.

Die Anderungen treten friilhestens am Tage nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu
den Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten
fruhestens vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft,
wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt
bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier Wochen nach
Bekanntmachung in Kraft.

4. Allgemeine Informationen zur Nachhaltigkeit

41 Nachhaltigkeit bei Siemens folgt unseren Werten
Seit Uber 30 Jahren verwaltet die Siemens Fonds Invest GmbH
Anlagevermogen in Spezial- und Publikumsfonds. Seither
verfolgen wir Megatrends wie Klimawandel, Urbanisierung,
demografischen Wandel, Globalisierung und Digitalisierung,
die zu vielen Veranderungen in unserer Welt fiihren. Aus
diesem Grund missen die Weichen fir eine nachhaltigere
Zukunft gestellt werden.

4.2 ESG-Politik der Siemens Fonds Invest GmbH

Die Siemens Fonds Invest GmbH hat am 29.01.2020 die Grund-
satze der Vereinten Nationen fir verantwortliches Investieren
(UN Principles for Responsible Investments, kurz UN PRI)
unterzeichnet und diese in ihre Investitionsentscheidungen
integriert.

Ziel ist es, den Wohlstand und die Lebensqualitat aller
Menschen im Rahmen der begrenzten Ressourcen der Erde zu
verbessern. Um weltweit eine nachhaltige Entwicklung zu
unterstitzen, haben 193 Mitgliedstaaten der Vereinten Nati-
onen die Agenda 2030 mit ihren 17 Sustainable Development
Goals (SDGs) verabschiedet, die im Januar 2016 in Kraft

getreten ist. Die SDGs und die damit verbundenen Zielvor-
gaben gehen die wichtigsten wirtschaftlichen, sozialen,
okologischen und Governance-Herausforderungen unserer
Zeit an und fordern damit grundlegende Veranderungen.

4.3 Art des Finanzproduktes

Dieses Produkt bewirbt keine ckologischen oder sozialen
Merkmale im Sinne von Artikel 8 sowie strebt keine nachhal-
tige Investition an im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,nachfolgend
Offenlegungsverordnung”).

5. Verwaltungsgesellschaft

5.1 Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft wurde am 08.03.2004 gegriindet und tber-
nahm am 01.04.2005 das Wertpapierfondsgeschaft und die
Firmierung der seit dem 22.10.1992 bestehenden Siemens
Kapitalanlagegesellschaft mbH mit dem Sitz in Miinchen. Seit
dem 16.07.2013 firmiert die Gesellschaft unter Siemens Fonds
Invest GmbH. Sie ist eine Kapital-verwaltungsgesellschaft im
Sinne des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH) und hat ihren Sitz in Miinchen.
Die Gesellschaft darf inlandische Investmentvermogen
verwalten sowie individuelle Vermdgensverwaltung
betreiben.

5.2 Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber die Geschaftsfihrung und die Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrates finden Sie am Schluss des
Verkaufsprospekts.

5.3 Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat ein Grundkapital in Hohe von

€ 3.000.000. Das haftende Eigenkapital der Gesellschaft
€10.488.000 (Stand: 30.09.2023).

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von AIF ergeben und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurtickzufiihren sind,
abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01
Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei
dieser Betrag jahrlich Uiberpriift und angepasst wird. Diese
Eigenmittel sind von dem angegebenen Kapital umfasst.

6. Verwahrstelle

6.1 Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermogen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermogensgegenstande in
Sperrdepots beziehungsweise auf Sperrkonten. Bei Vermo-
gensgegenstanden, die nicht verwahrt werden konnen, prift
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die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesellschaft Eigentum
an diesen Vermogensgegenstanden erworben hat. In Bezug
auf zum Sondervermogen gehdrende Geldmittel stellt die
Verwahrstelle sicher, dass diese auf gesonderten Geldkonten
bei der Verwahrstelle selbst oder einem anderen Kreditinstitut
angelegt werden. Die Anlage in Bankguthaben bei einem
anderen Kreditinstitut sowie Verfligungen lber solche Bank-
guthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle
zulassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen,
wenn die Anlage bzw. Verfigung mit den Anlagebedingungen
und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Bei Geschaften,
die die Gesellschaft fiir den Fonds tatigt, Uberwacht die
Verwabhrstelle, ob diese den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen entsprechen.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende
Aufgaben:

* Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rucknahme der
Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile den Vorschriften
des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entspre-
chen,

¢ Sicherzustellen, dass bei den flir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der iblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

¢ Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds nach den
Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen
verwendet werden,

+ Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft
fur Rechnung des Fonds sowie gegebenenfalls Zustimmung
zur Kreditaufnahme, soweit es sich nicht um kurzfristige Uber-
ziehungen handelt, die allein durch verzogerte Gutschriften
von Zahlungenseingangen zustande kommen,

¢ Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind.

6.2 Unterverwahrung

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der
Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die
Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Informationen durch die Verwahrstelle ange-
wiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) ibertragen:

* Die Verwahrung der in den jeweiligen Landern fir Rech-
nung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande erfolgt
durch:

Land / Markte Unterverwahrer

Argentina HSBC Bank Argentina S.A.

Australia JPMorgan Chase Bank, N.A*

Austria UniCredit Bank Austria AG

Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesh Standard Chartered Bank 18-

Belgium BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited

Brazil J.P. Morgan S.A. DTVM*

Bulgaria ING Bank N.V.

Canada Canadian Imperial Bank of Commerce
Royal Bank of Canada

Chile Banco Santander Chile

China A-Share

HSBC Bank (China) Company Limited

China B-Share

HSBC Bank (China) Company Limited

Colombia CorpBanca Investment Trust Colombia S.A.
Costa Rica Banco BCT, S.A.

Croatia Privredna Banka Zagreb d.d.

Cyprus HSBC Bank plc

Czech Republic

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.

Denmark Nordea Bank Danmark A/S
Egypt Citibank, N.A.
Estonia Swedbank AS
Finland Nordea Bank Finland Plc
France BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Germany Deutsche Bank AG

J.P. Morgan AG*
Ghana Standard Chartered Bank Ghana Limited
Greece HSBC Bank plc
Hong Kong JPMorgan Chase Bank, N.A*
Hungary Deutsche Bank AG
Iceland Islandsbanki hf.
India JPMorgan Chase Bank, N.A*
Indonesia Deutsche Bank AG
Ireland JP Morgan Chase Bank, N.A*
Israel Bank Leumi le-Israel B.M.
Italy BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Japan Mizuho Bank, Ltd.

The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Limited
Jordan HSBC Bank Middle East Limited
Kazakhstan SB HSBC Bank Kazakhstan JSC
Kenya Standard Chartered Bank Kenya Limited
Kuwait HSBC Bank Mlddle East Limited
Latvia Swedbank AS
Lebanon HSBC Bank Middle East Limited
Lithuania AB SEB Bankas
Luxembourg BNP Paribas Securities Services S.C.A.
Malawi Standard Bank Limited, Malawi
Malaysia HSBC Bank Malaysia Berhad
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking

Mexico

Banco Nacional de Mexico, S.A.
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Morocco

Societe Generale Marocaine de Banques

Venezuela Citibank, N.A.

Namibia

Standard Bank Namibia Limited

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd.

Netherlands

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

New Zealand

JPMorgan Chase Bank, N.A*

Standard Chartered Bank
Cote d'lvoire SA

Waemu - Benin, Burkina Faso,
Guinea-Bissau, Ivory Coast,

Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc Mali, Niger, Senegal, Togo

Norway Nordea Bank Norge ASA Zambia Standard Chartered Bank
Oman HSBC Bank Oman S.A.O.G. Zambia Plc

Pakistan Standard Chartered Bank (Pakistan) Limited Zimbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Palestinian Territories

HSBC Bank Middle East Limited

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippines The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Poland Bank Handlowy w. Warszawie S.A.

Portugal BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Qatar HSBC Bank Middle East Limited

Romania Citibank Europe plc, Romania Branch

Russia J.P. Morgan Bank International
(Limited Liability Company)*

Saudi Arabia HSBC Saudi Arabia Limited

Serbia Unicredit Bank Srbija a.d.

Singapore DBS Bank Ltd

Slovak Republic

UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s.

Slovenia

UniCredit Banka Slovenija d.d.

South Africa

FirstRand Bank Limited

South Korea

Standard Chartered Bank Korea Limited

Spain Santander Investment S.A.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking
Corporation Limited

Sweden Nordea Bank AB (publ)

Switzerland UBS AG

Taiwan JPMorgan Chase Bank, N.A*

Tanzania Stanbic Bank Tanzania Limited

Thailand Standard Chartered Bank (Thai)

Public Company Limited

Trinidad and Tobago

Republic Bank Limited

Tunisia Banque Internationale Arabe
de Tunisie, S.A.

Turkey Citibank A.S.

Uganda Standard Chartered Bank
Uganda Limited

Ukraine PJSC Citibank

United Arab Emirates - ADX HSBC Bank Middle East Limited

United Arab Emirates - DFMHSBC Bank Middle East Limited

United Arab Emirates -

NASDAQ Dubai

HSBC Bank Middle East Limited

United Kingdom

JPMorgan Chase Bank, N.A*

Deutsche Bank AG Depository

and Clearing Centre

United States

J.P. Morgan Chase Bank, N.A*

Uruguay

Banco Itau Uruguay S.A.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus dieser Ubertra-
gung ergeben:

* Der Unterverwahrer JPMorgan Chase Bank ist ein mit der
Verwahrstelle verbundenes Unternehmen.

Soweit Unterverwahrer (Drittparteien) oder deren Konzernge-
sellschaften neben der Verwahrtatigkeit auch andere Dienst-
leistungen fir die J.P. Morgan AG erbringen wird das Risiko
von Interessenkonflikten bereits dadurch minimiert, dass die
betreffenden Gesellschaften/ Unternehmenseinheiten durch
entsprechende vertragliche Verpflichtungen mit der J.P.
Morgan AG zu einer ordnungsgemaBen Geschaftsbesorgung
verpflichtet sind. Zudem wird die J.P. Morgan AG der Gesell-
schaft Informationen Uber die Anbindung/Einschaltung von
Dritten mitteilen — und sofern eine entsprechende Verbun-
denheit von eingeschalteten Dritten bekannt ist, darauf
gesondert hinweisen — um auf diese Weise ein entsprechend
hohes MaB an Transparenz zu schaffen.

6.3 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fiir alle Vermogensgegen-
stande verantwortlich, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des
Verlustes eines solchen Vermogensgegenstandes haftet die
Verwahrstelle gegenuber dem Fonds und dessen Anlegern, es
sei denn, der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zurlickzufiihren.

Flr Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogensgegen-
standes bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsatzlich nur,
wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfiillt hat.

6.4 Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern
Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen
Interessenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

6.5 Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle
Fur den Fonds hat das Kreditinstitut J.P. Morgan AG mit Sitz in
60310 Frankfurt am Main, Taunustor 1, die Funktion der
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Verwahrstelle Ubernommen. Die Verwahrstelle ist eine deut-
sche Zweigniederlassung eines auslandischen Kreditinstituts
nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Einlagenge-
schaft sowie das Wertpapiergeschaft.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung tiber den Kauf von Anteilen an dem
Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung berlcksichtigen. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des
Fonds beziehungsweise der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermogensgegenstande gegenuiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtck.
Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfallen sogar ganz verlieren. Wertzu-
wachse konnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anle-
gers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht (iber das vom Anleger investierte Kapital hinaus
besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufs-
prospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann die
Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere
Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit
nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefihrt werden, enthalt weder eine Aussage Uber
die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Gber das AusmafB
oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner Risiken.

71 Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer
Anlage in einen AIF typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das
vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

711 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten Anteile.
Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstande im Fondsvermdgen
abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der

Verbindlichkeiten des Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser
Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so fallt der Fondsanteilwert.

71.2 Beeinflussung des individuellen Ergebnisses
durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von
den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab
und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzel-
fragen — insbesondere unter Bertcksichtigung der individu-
ellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen

personlichen Steuerberater wenden.

71.3 Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebe-
dingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmi-
gung der BaFin dndern. Durch eine Anderung der Anlagebe-
dingungen konnen auch den Anleger betreffende Regelungen
geandert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des
Fonds andern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden
Kosten erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik
zudem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen
Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedin-
gungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko
verandern.

71.4
Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile zeitweilig

Aussetzung der Anteilriicknahme

aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Beruicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewohnliche
Umstande in diesem Sinne konnen zum Beispiel wirtschaft-
liche oder politische Krisen, Rlicknahmeverlangen in auBerge-
wohnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Borsen
oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die
Rucknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Inter-
esse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der
Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht
zurtickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilrtick-
nahme kann der Anteilwert sinken;

z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegen-
stande wahrend der Aussetzung der Anteilrlicknahme unter
Verkehrswert zu verauBern. Der Anteilwert nach Wiederauf-
nahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derje-
nige vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile
direkt eine Auflosung des Sondervermogens folgen, z.B. wenn
die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds kiindigt, um den
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Fonds dann aufzuldsen. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-
sieren kann und ihm wesentliche Teile des investierten Kapi-
tals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

71.5
Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds

Auflosung des Fonds

zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den Fonds nach Kindi-
gung der Verwaltung ganz auflosen. Das Verfligungsrecht
Uber den Fonds geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle Uber. Fiir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die
Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche
Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des
Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertrags-
steuern belastet werden.

71.6 Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des
Fonds auf ein anderes Investmentvermégen
(Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande des
Fonds auf ein anderes Publikums-Investmentvermdgen Uber-
tragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall zurtick-
geben, behalten mit der Folge, dass er Anleger des liberneh-
menden Investmentvermogens wird oder gegen Anteile an
einem offenen inlandischen Investmentvermogen mit
vergleichbaren Anlagegrundsatzen umtauschen, sofern die
Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen eine
solches Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsitzen verwaltet. Ubertrigt die Gesellschaft samtliche
Vermogensgegenstande auf einen OGAW, so muss der
aufnehmende oder neu zu griindende Fonds ein OGAW sein.
Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzeitig
eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Rlckgabe der Anteile kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei
einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investment-
vermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden.

71.7 Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalver-
waltungsgesellschaft libertragen. Der Fonds bleibt dadurch
zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der
Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden,
ob er die neue Kapitalverwaltungs-gesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter

neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er

seine Anteile zurlickgeben. Hierbei konnen Ertragssteuern
anfallen.

71.8 Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des
Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen
gewdinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es
bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter
hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlung bei Riickgabe
oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger
konnten somit einen niedrigeren als den urspriinglich ange-
legten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen
entrichteter Ausgabeaufschlag beziehungsweise ein bei
VerauBerung von Anteilen entrichteter Rlicknahmeabschlag
kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den
Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

7.2 Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds
(Marktrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der
Anlage in einzelne Vermogensgegenstande durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des
Fonds beziehungsweise der im Fonds gehaltenen Vermogens-
gegenstande beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

721
Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fur Rech-

Wertveranderungsrisiken

nung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogens-
gegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

72.2
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten

Kapitalmarktrisiko

hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbe-
dingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die
allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der
Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten

zurtickzuflihren sein.

723
Aktien unterliegen erfahrungsgemag starken Kursschwan-

Kursanderungsrisiko von Aktien

kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
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sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die
Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbeson-
dere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen klrzeren
Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe
Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im
Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und
Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis
haben und damit zu héheren Kursschwankungen fiihren.

72.4
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die

Zinsanderungsrisiko

Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht.
Steigen die Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wert-
papiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit klrzeren Laufzeiten haben gerin-
gere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben demgegeniber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben kdonnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die
gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente
mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

72.5
Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahr-

Risiko von negativen Habenzinsen

stelle oder anderen Banken fur Rechnung des Fonds an. Flir
diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzliglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter
die vereinbarte Marge, so fuhrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung
der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank konnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine nega-
tive Verzinsung erzielen.

7.2.6 Kursdanderungsrisiko von Wandel- und Optionsan-

leihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die
Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist
daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basis-
wert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien kdonnen sich daher auch auf die Wertent-
wicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Opti-
onsanleihen, die dem Emittenten das Recht einraumen dem
Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im
Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse
Convertibles), sind in verstarktem MaBe von dem entspre-
chenden Aktienkurs abhangig.

72.7
Die Gesellschaft darf flir den Fonds Derivatgeschafte

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

* Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern. Vermindert
sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft
gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen.
Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden,

* Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermaogens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlust-
risiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar
sein,

* Ein liquider Sekundarmarkt fur ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine Position in
Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden,

» Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermdogens-
werten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis oder
zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als
dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie,

* Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft flr Rechnung des Fonds verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung beziehungsweise
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der Fonds
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Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar,

¢ Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden,

* Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber die
kinftige Entwicklung von zugrunde liegenden Vermogens-
gegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten
konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen,

* Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegen-
stande konnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft beziehungsweise verkauft werden oder miissen zu
einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden,

¢ Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen potenzielle
Verluste entstehen, die unter Umstanden nicht vorhersehbar
sind und sogar die Einschusszahlungen tberschreiten kdnnen.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannten over-the-
counter (OTC)—Geschafte, konnen folgende Risiken auftreten:

¢ Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesell-
schaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-Markt erworbenen
Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauBern kann,

¢ Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann
aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich beziehungsweise mit erheblichen Kosten verbunden
sein.

72.8
Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschaften

Darlehen liber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wert-
papiere in gleicher Art, Menge und Glite zurlick Ubertragt
(Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der
Geschaftsdauer keine Verfligungsmaglichkeit tber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des
Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verauBern, so muss sie das Darlehensgeschaft
kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den Fonds entstehen kann.

Hat die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen
Uber Wertpapiere fur eine bestimmte Laufzeit Gibertragen, so
kann die Gesellschaft gezwungen sein, die Riickerstattung
spatestens dreiBig Tage nach Ubertragung abzuwarten, wenn
sie das Geschaft nicht oder nur zu erheblichen Kosten
kiindigen kann. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fuir den
Fonds erhohen.

729

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie

Risiken bei Pensionsgeschaften

diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende

der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom
Verkaufer zu zahlende Ruickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension
gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der
Wertverluste verauBern wollen, so kann sie dies nur durch die
Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzei-
tige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen EinbuBen
fur den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als
die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der
erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Ist das von der Gesellschaft abgeschlossene Pensionsgeschaft
nicht jederzeit kiindbar, so kann die Gesellschaft gegebenen-
falls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das
Verlustrisiko flir den Fonds erhohen.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie
diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen.
Der Ruickkaufpreis wird bereits bei Geschaftsabschluss festge-
legt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als
Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den
Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere
kommen dem Fonds nicht zugute.

7210 Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von
Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapierdar-
lehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Derivate, verlie-
hene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere
konnen im Wert steigen. Die gestellten Sicherheiten kdnnten
dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- beziehungs-
weise Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft gegentiber

dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in
Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit
kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem
die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die ange-
legten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein,
obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der
ursprunglich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt werden
mussen. Die Gesellschaft kann dann verpflichtet sein, fur
Rechnung des Fonds die Sicherheiten auf den gewahrten
Betrag aufzustocken und somit den durch die Anlage erlit-
tenen Verlust auszugleichen.

721 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbe-

halt
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Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen (Kreditver-
briefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Kreditgeber mindes-
tens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die
Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger
MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn Kreditverbrie-
fungen, die nach diesem Stichtag emittiert wurden, diesen
EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfe-
maBnahmen konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Kreditverbriefungspositionen zu verauBern. Aufgrund recht-
licher Vorgaben fur Banken, Fondsgesellschaften und kiinftig
moglicherweise auch fur Versicherungen besteht das Risiko,
dass die Gesellschaft solche im Fonds gehaltenen Kreditver-
briefungspositionen nicht oder nur unter starken Abschlagen
beziehungsweise mit groBer zeitlicher Verzogerung verkaufen
kann.

7212
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermo-

Inflationsrisiko

gensgegenstande. Dies gilt auch flr die im Fonds gehaltenen
Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann tGber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.

7213
Vermogenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung

Wahrungsrisiko

als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhalt die
Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in
der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegen-
Uber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

7214
Erfolg eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-

Konzentrationsrisiko

gensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte
besonders stark abhangig.

7215 Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die
fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds”),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstande bezie-
hungsweise der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da
die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig
handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumu-
lieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anla-
geentscheidungen mussen nicht zwingend mit den

Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Giberein-
stimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder
Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzo-
gert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Die Zielfonds kdnnen Uberdies in Vermdgensgegenstande
investiert sein, die nach geltendem Recht nicht mehr
erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden durfen, sofern
sie nach dem Investmentgesetz erworben wurden. Hierdurch
konnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die
die Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile
erwirbt, konnten zudem zeitweise die Ricknahme der Anteile
beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran
gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauBern, indem
sie gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtck-
gibt.

Der Fonds darf zudem in Investmentvermdgen investieren, die
in Edelmetalle bzw. unverbriefte Darlehensforderungen
investieren. Diese Vermdgensgegenstande darf der Fonds
direkt nicht erwerben. Fiir den Zielfonds kdnnen sich die
Risiken dieser Vermogensgegenstande verwirklichen:

e Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die
Gesellschaft fir den Fonds Glaubiger einer bereits beste-
henden Darlehensforderung. Der Ertrag aus den unverbrieften
Darlehensforderungen hangt von der Durchsetzbarkeit der
Forderung gegentiber dem Schuldner bzw. davon ab, ob und
zu welchem Preis die Forderung weiterverauBert werden

kann.

* Preise von Edelmetallen konnen starken Schwankungen
unterliegen. Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelme-
tallen kann in manchen Rechtsordnungen behdrdlich
beschrankt werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben
oder Gebuihren belastet werden. Der physische Transfer von
Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anord-
nung von lokalen Behorden oder sonstigen Institutionen
beschrankt werden. Es ist nicht auszuschlieBen, dass das
Edelmetall nur gegen hohe Preiszuschlage, unter zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht lieferbar bzw. Ubertragbar ist.

7.2.16
Der Fonds halt Anteile an inlandischen Publikums-Immobilien-

Risiken in Zusammenhang mit Immobilienfonds

sondervermdgen (,Jmmobilienfonds”). Diese durfte die Gesell-
schaft nach dem Investmentgesetz fiir den Fonds erwerben
und darf sie nach geltendem Recht weiter halten. Die Gesell-
schaft darf aber solche Vermogensgegenstande flir den Fonds
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nicht mehr erwerben. Solange die Gesellschaft diese Vermo-
gensgegenstande fur den Fonds weiter halt, konnen sich die
mit diesen Vermogensgegenstanden verbundenen Risiken
weiter auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Durch die Investition in Immobilienfonds legt der Fonds sein
Vermogen indirekt in Immobilien an. Dies kann auch durch
eine Investition in eine Immobilien-Gesellschaft erfolgen.
Damit tragt der Fonds indirekt die mit einer Anlage in Immobi-
lien verbundenen Risiken. Hierzu zahlen insbesondere im
Grundbesitz liegende Risiken wie Leerstande, Mietrtickstande
und Mietausfalle, die sich u. a. aus der Veranderung der
Standortqualitat oder der Mieterbonitat ergeben konnen.
Veranderungen der Standortqualitat konnen zur Folge haben,
dass der Standort flir die gewahlte Nutzung nicht mehr
geeignet ist. Der Gebaudezustand kann Instandhaltungsauf-
wendungen erforderlich machen, die nicht immer vorher-
sehbar sind.

Ein Immobilienfonds darf die Rlicknahme der Anteile zudem
befristet verweigern und aussetzen, wenn bei umfangreichen
Ricknahmeverlangen die liquiden Mittel zur Zahlung des
Ricknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungsge-
maBen Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht
sogleich zur Verfliigung stehen. Der Erwerb von Anteilen an
Immobilienfonds ist ferner nicht durch eine Hochstanlage-
summe begrenzt. Umfangreiche Riickgabeverlangen konnen
daher die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen und eine
Aussetzung der Riicknahme der Anteile erfordern. Im Fall
einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Immobilien
und Immobiliengesellschaften wahrend der Aussetzung der
Anteilrlicknahme unter Verkehrswert zu verauBern. Der
Anteilpreis nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann
niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.
Eine vorlibergehende Aussetzung kann Uberdies zu einer
dauerhaften Aussetzung der Anteilriicknahme und zu einer
Aufldsung des Sondervermdgens flihren, etwa wenn die fr
die Wiederaufnahme der Anteilricknahme erforderliche
Liquiditat durch VerauBerung von Immobilien nicht beschafft
werden kann. Eine Auflésung des Sondervermdgens kann
langere Zeit, ggf. mehrere Jahre in Anspruch nehmen. Fir den
Fonds besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer an den Immobilienfonds nicht realisieren kann
und ihm ggf. wesentliche Teile des investierten Kapitals fur
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen.

Der Fonds kann Anteile an Immobilienfonds im Wert von bis
zu 30.000 Euro je Kalenderhalbjahr zurlickgeben. Darliber
hinaus kann der Fonds Anteile an Immobilienfonds nur nach
Einhaltung einer Mindesthaltedauer von 24 Monaten und mit
12-monatiger Riickgabefrist zurtickgeben. Dies kann sich im

Falle einer drohenden Aussetzung der Rlicknahme von
Anteilen negativ auswirken.

7217
Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedin-

Risiken aus dem Anlagespektrum

gungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen, die
flur den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaBig Vermogensgegenstande z. B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit
Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtrag-
lich fiir das abgelaufene Berichtsjahr.

73 Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liqui-
ditat des Fonds (Liquiditatsrisiko)
Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat
des Fonds beeintrachtigen konnen. Dies kann dazu fiihren,
dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vortiberge-
hend oder dauerhaft nicht nachkommen kann beziehungs-
weise dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anle-
gern voribergehend oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der
Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Halte-
dauer nicht realisieren und ihm das investierte Kapital oder
Teile hiervon fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte
zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der Anteil-
wert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, bei
entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermogensgegen-
stande flir den Fonds unter Verkehrswert zu verauBern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der
Anleger zu erfillen, kann dies auBerdem zur Beschrankung
oder Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur
anschlieBenden Auflosung des Fonds fuhren.

731
Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstande

werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermogensgegenstande konnen gegebe-
nenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzoge-
rung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermogensgegenstande kdnnen abhangig
von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verauBert werden. Obwohl flir den Fonds nur
Vermogensgegenstande erworben werden durfen, die grund-
satzlich jederzeit liquidiert werden konnen, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur
unter Realisierung von Verlusten verauBert werden konnen.
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7.3.2
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite

Risiko durch Finanzierungsliquiditat

aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft
keinen entsprechenden Kredit oder diesen nur zu wesentlich
unguinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit
einer variablen Verzinsung konnen sich durch steigende
Zinssatze zudem negativ auswirken. Unzureichende Finanzie-
rungsliquiditat kann sich auf die Liquiditat des Fonds
auswirken, mit der Folge, dass die Gesellschaft gezwungen
sein kann, Vermodgensgegenstande vorzeitig oder zu schlech-
teren Konditionen als geplant zu verauBern.

733 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeich-
nungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem
Fondsvermaogen Liquiditat zu beziehungsweise vom Fondsver-
mogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach
Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel
des Fonds fuhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den
Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstande zu
kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abfllisse eine von der Gesellschaft flir den Fonds vorgesehene
Quote liquider Mittel Gber- beziehungsweise unterschritten
wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden
dem Fonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflliissen kann sich eine erhdhte
Fondsliquiditat belastend auf die Rendite Wertentwicklung
des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht
zu adaquaten Bedingungen anlegen kann.

73.4 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/
Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds
insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getatigt
werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/
Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handels-
tagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungs-
tagen des Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwick-
lungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag
reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag
in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermo-
gensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauBern.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen,
Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen

nachzukommen.
7.4. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forde-
rungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den
Fonds im Rahmen einer Vertragsbindung mit einer anderen
Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen Verpflich-
tungen aus dem Vertrag nicht mehr nachkommen kann. Diese
Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrach-
tigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile am Investmentvermdgen zu
einem Zeitpunkt, in dem eine Gegenpartei oder ein CCP
ausgefallen ist und dadurch der Wert des Fonds nachteilig
beeintrachtigt ist, konnte der Anleger das von ihm in den
Fonds investierte Geld nicht oder nicht vollstandig zurlick
erhalten. Der Anleger kdnnte daher sein in den Fonds inves-
tiertes Kapital teilweise verlieren.

741 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken
(auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”)
oder eines Vertragspartners (Kontrahenten), gegen den der
Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste
entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die
neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten
eintreten. Die Partei eines flir Rechnung des Fonds geschlos-
senen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die fiir Rech-
nung des Fonds geschlossen werden.

74.2
Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP”) tritt

Risiko durch zentrale Kontrahenten

als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte
fur den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uiber derivative
Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegen-
Uber dem Verkaufer und als Verkaufer gegenuber dem Kaufer
tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiausfallrisiken durch
eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit
ermoglichen, Verluste aus den eingegangen Geschaften
auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszahlungen
(zum Beispiel Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzme-
chanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den
Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch konnen Verluste flir
den Fonds entstehen, die nicht abgesichert sind.

743
Nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschaften

in Pension, so lasst sich der Vertragspartner von der Gesell-
schaft Sicherheiten stellen. Gibt die Gesellschaft fir Rechnung
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des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen
lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der
Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein
Verwertungsrecht hinsichtlich der in Pension genommenen
Wertpapiere beziehungsweise gestellten Sicherheiten. Ein
Verlustrisiko fur den Fonds kann daraus folgen, dass die
gestellten Sicherheiten wegen der zwischenzeitlichen
Verschlechterung der Bonitat des Emittenten beziehungs-
weise steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere
nicht mehr ausreichen, um den Ruckibertragungsanspruch
der Gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

74.4 Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehens-
geschéaften

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein
Darlehen lber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten
gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung
entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-
Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer
hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als
Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der
gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung
seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits
gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehens-
nehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so
besteht das Risiko, dass der Ruckilibertragungsanspruch bei
Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert
ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als
der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das
Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers ganz, beziehungs-
weise nicht in vollem Umfang, auBerdem gegebenenfalls
nicht sofort verwertet werden kdonnen.

75 Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispiels-
weise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder
externen Dritten ergeben konnen. Diese Risiken konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

751 Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande
oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von Mitar-
beitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder
durch auBere Ereignisse wie zum Beispiel Naturkatastrophen

oder Pandemien geschadigt werden.

7.5.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz
Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der
Wahrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes oder aus
anderen Grunden Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt
nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So
konnen zum Beispiel Zahlungen, auf die die Gesellschaft fiir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer
Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht (mehr) konvertierbar ist oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so
unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungs-
risiko.

7.5.3
Fur den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen

Rechtliche und politische Risiken

getatigt werden, bei denen deutsches Recht keine Anwen-
dung findet beziehungsweise im Fall von Rechtsstreitigkeiten
der Gerichtsstand auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resul-
tierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fiir Rechnung
des Fonds konnen von denen in Deutschland zum Nachteil
des Fonds beziehungsweise des Anlegers abweichen. Politi-
sche oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Ande-
rungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu
spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich
erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande
fuhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die
rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Gesellschaft und/
oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland andern.

7.5.4  Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen,
steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Die Kurzangaben Uber steuerrecht-
liche Vorschriften richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr daftr Ubernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder

Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

75.5
Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten

Schliisselpersonenrisiko

Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise
auch von der Eignung der handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager konnen
dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

7.5.6 Verwahrrisiko
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Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbeson-
dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen beziehungsweise
hoherer Gewalt resultieren kann.

7.5.7 Risiko aus der Nichteinhaltung der steuerlicher
Regelungen fiir Investmentfonds

Das Investmentsteuergesetz schreibt vor, dass bis zum Ende
des Geschaftsjahres, das nach dem 22. Juli 2016 endet, die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
Investmentgesetz einzuhalten sind, damit eine Besteuerung
als Investmentfonds erfolgt. Fiir nach dem 22. Juli 2016 begin-
nende Geschaftsjahre schreibt das Investmentsteuergesetz
eigenstandige Anlagebestimmungen vor. Die Einhaltung der
steuerlichen Anlagebestimmungen ist insbesondere davon
abhangig, dass der Fonds im Wesentlichen Anteile an anderen
Fonds halt, die selbst die steuerlichen Anlagebestimmungen
einhalten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Gesellschaft fiir den Fonds gegen die Anlagebestimmungen
wesentlich verstoBt. Bei einem wesentlichen Versto3 gegen
die Anlagebestimmungen ist der Fonds steuerlich als Kapital-
Investitionsgesellschaft zu qualifizieren mit der Folge, dass
auf der Ebene der Kapital-Investitionsgesellschaft regelmaBig
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer anfallen und zusatz-
lich die Ausschiittungen auf der Anlegerebene der Besteue-
rung unterliegen. Die Gesamtsteuerbelastung ist im Fall der
Besteuerung als Kapital-Investitionsgesellschaft typischer-
weise hoher als im Fall der Besteuerung als Investmentfonds.
Fur Anleger besteht bei einer Beteiligung an einer Kapital-
Investitionsgesellschaft das Risiko eine vergleichsweise niedri-
gere Nachsteuerrendite.

7.5.8 Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen
(Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften tber ein elekt-
ronisches System besteht das Risiko, dass eine der Vertrags-
parteien verzogert oder nicht vereinbarungsgemaB zahlt oder

die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert.

7.5.9
Als Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU)

Nachhaltigkeitsrisiken

2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend
.Offenlegungsverordnung”) werden Ereignisse oder Bedin-
gungen im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung bezeichnet, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investi-
tion des Fonds haben kdnnen. Diese Effekte konnen sich auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds sowie auf
die Reputation der Gesellschaft auswirken. Nachhaltigkeits-
risiken konnen auf alle bekannten Risikoarten einwirken und

als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.
Beispielhaft sind die in den nachfolgenden Abschnitten
beschriebenen Risikoarten Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko zu nennen.

8. Ergebnisse der Bewertung der zu erwartenden
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite der Finanzprodukte

Die Effekte von Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Vermogenswerte
sowie auf die Reputation der Gesellschaft auswirken. Nachhal-
tigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten
einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten
beitragen. Fuhrt die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zu
dem Schluss, dass fur den Fonds keine als relevant erachteten
Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, so werden die Griinde
hierfur erlautert. Fihrt die Bewertung der Nachhaltigkeitsri-
siken zu dem Schluss, dass die entsprechenden Risiken rele-
vant sind, so wird das AusmaB, in dem Nachhaltigkeitsrisiken
die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen kdnnen, offen-
gelegt.

Unsere ESG Policy berticksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch das von uns
im Rahmen des Fondsmanagements verwendete ESG-Bewer-
tungssystem. Dieses System kombiniert negative Ausschluss-
kriterien und den Best-in-Class-Ansatz.

Daneben sind wesentliche negative Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in Form der PAl-Indikatoren (Principal
Adverse Impact Indicators) ein wesentlicher Bestandteil der
ESG-Bewertung, d.h. Unternehmen, welche bessere PAl-Indi-
katoren aufweisen als vergleichbare Unternehmen, erhalten
eine bessere ESG-Bewertung.

Die PAl-Indikatioren werden im Jahresbericht des Sonderver-

mogens veroffentlicht.

Mit diesem Produkt wurden weder 6kologische oder soziale
Merkmale beworben noch nachhaltige Investitionen getatigt.
Dennoch legen wir die PAl-Indikatoren offen, um potenzielle
Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft transparent
darzustellen.

9. Erlduterung des Risikoprofils des Fonds
Der Fonds Siemens DC Balanced strebt eine langfristige Wert-
steigerung des eingesetzten Kapitals an.

Der Fonds investiert in internationale Aktien, in auf Euro
lautende festverzinsliche Wertpapiere sowie in Immobilien.
Durch die Mischung der Asset-Klassen werden sowohl stabile
Zinseinkunfte generiert als auch Chancen wahrgenommen,
an den Entwicklungen der internationalen Aktienmarkte
teilzunehmen. Immobilieninvestments liefern einen zusatz-
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lichen stetigen Wertbeitrag.Der Fonds kann jeweils bis zu 100
Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapiere (Aktien, Aktien
gleichwertige Papiere, Schuldverschreibungen,
Namensschuldverschreibungen,sonstige verbriefte Schuldtitel
sowie andere marktfahige Papiere), Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben und Investmentanteile erwerben. Bis zu 49
Prozent des Wertes des Sondervermogens diirfen in Anteilen
an Immobilien-Sondervermdgen angelegt werden. Derivate
dirfen zu Investitions- und Absicherungszwecken eingesetzt
werden.

Die Ertrage verbleiben im Fonds und erh6hen den Wert der
Anteile (Thesaurierung).

Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft grundsatzlich
borsentaglich die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die
Gesellschaft kann jedoch die Rlicknahme aussetzen, wenn
auBergewohnliche Umstande dies unter Berlicksichtigung der
Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als 3
Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen mochten.

Der Anteilpreis des Siemens DC Balanced kann verhaltnis-
maBig stark schwanken, deshalb sind sowohl Verlustrisiken
wie Gewinnchancen relativ hoch.

10. Erhdhte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und des
Einsatzes von Derivaten eine erhohte Volatilitat auf,

d. h. die Anteilwerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten
unterworfen sein.

1. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel
der Vermogensbildung bzw. Vermogensoptimierung
verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen und deutliche Verluste zu tragen, und
keine Garantie bezuglich des Erhalts ihrer Anlagesumme
bendtigen.

Die Anlage in den Siemens DC Balanced ist nur fiir erfahrene
Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anlagehorizont sollte bei
mindestens 3 Jahren liegen.

Der Fonds ist unter Umstanden flr Anleger nicht geeignet, die
ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von weniger als

3 Jahren aus dem Fonds zurtick ziehen wollen. Die Einschat-
zung der Gesellschaft stellt keine Anlageberatung dar,
sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben,
ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung
und seinem Anlagehorizont entspricht.

12. Anlageziele, -strategie, -grundsatze

und -grenzen
121 Anlageziel und -strategie
Der Fonds ist ein gemischtes Sondervermogen. Der Siemens
DC Balanced beabsichtigt liberwiegend in Aktien und festver-
zinsliche Wertpapiere zu investieren. Das Fondsmanagement
verfolgt hierbei einen quantitativ orientierten Investment-
prozess.

Ferner kann in Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Invest-
mentanteile, Derivate sowie sonstige Anlageinstrumente
investiert werden.

Ziel der Anlagepolitik ist ein langfristiger Wertzuwachs des
eingesetzen Kapitals. Die mit dieser Anlagepolitik verbun-
denen Risiken sind im Abschnitt ,Risikohinweise — wesentliche
Risiken der Fondsanlage” erlautert.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur okologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS
DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT
WERDEN.

12.2 Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen einbezogen werden
Als Unterzeichner der UN PRI verpflichtet sich die Siemens
Fonds Invest GmbH zur Umsetzung der sechs UN PRI Prinzi-
pien und damit dazu, ESG-Faktoren in ihre Analyse- und
Entscheidungsprozesse und die aktive Austiibung der Aktio-
narsrechte zu integrieren. Die Gesellschaft bezieht im Rahmen
ihres Investmentprozesses alle relevanten finanziellen Risiken
in ihre Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese fort-
laufend. Dabei werden auch alle relevanten Nachhaltigkeits-
risiken berticksichtigt, wesentliche negative Auswirkungen
auf die Rendite einer Investition haben konnen, sowie die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen einer Anlageentschei-
dung auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfak-
toren werden dabei Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbe-
lange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung
von Korruption und Bestechung verstanden.

12.21
Zu den relevanten finanziellen Risiken zahlen insbesondere

Relevante finanzielle Risiken

das

* Marktpreisrisiko: Das Risiko finanzieller Verluste auf Grund
der eingetretenen Anderung von Marktpreisen wie Zinsen
oder Wechselkursen. Das Marktrisiko bezieht sich auf die
Kursrisiken von Preisschwankungen des Wertpapiers.
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¢ Adressausfallrisiko (Kreditrisiko): Das Risiko finanzieller
Verluste durch den Ausfall (Insolvenz) eines Emittenten und
damit einhergehend einer Zahlungsunfahigkeit.

e Liquiditatsrisiko: Das Risiko, Geschafte wegen nicht ausrei-
chender Marktliquiditat nur zu unglinstigen Bedingungen
oder gar nicht abschlieBen zu kénnen und dadurch Verluste
zu erleiden (Marktliquiditatsrisiko).

Diese relevanten finanziellen Risiken sowie weitere finanzielle
Risiken werden im Rahmen der traditionellen Wertpapierana-
lyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageent-
scheidung geprift. Die Prifung erfolgt anhand von Bilanz-
kennzahlen, Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
oder fundamentaler Bilanz- und Unternehmensanalyse.

12.2.2
Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedin-

Relevante Nachhaltigkeitsrisiken

gung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investi-
tion haben konnte. Fur die Siemens Fonds Invest GmbH
bedeutet ESG nicht nur die Einflisse auf die Umwelt (,E” fir
LEnvironment”), das soziale Umfeld (,S" fur ,Social”) oder die
Unternehmensfihrung (,G" flir ,Governance”) bei unseren
Investments zu berticksichtigen. Wir verstehen darunter auch
unsere Verantwortung in unserem Handeln als Arbeitgeber,
Geschaftspartner und Konsument. Im Investmentprozess sind
wir der Uberzeugung, dass ESG-Faktoren ein wichtiger
Bestandteil sind, um langfristigen Wertzuwachs zu gene-

rieren.

12.3 Vermdgensgegenstiande

Die Gesellschaft kann flir Rechnung des Fonds folgende
Vermogensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemaB § 193 KAGB

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 194 KAGB

3. Bankguthaben gemaB § 195 KAGB

4. Aktien oder Anteile an Investmentvermogen gemaB
§§ 196, 219 KAGB

5. Derivate gemal3 § 197 KAGB

6. Sogenannte Sonstige Anlageinstrumente gemaf3 § 198
KAGB

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstande innerhalb
der insbesondere in den Abschnitten ,Anlagegrenzen fiir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben”, ,Weitere Vermdgens-
gegenstande und deren Anlagegrenzen” sowie ,Investment-
anteile und deren Anlagegrenzen” dargestellten Anlage-
grenzen erwerben.

Einzelheiten zu diesen erwerbbaren Vermogensgegenstanden
und den hierfur geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend
dargestellt.

Dariber hinaus darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds
folgende Vermogensgegenstande weiter halten, soweit diese
zulassig vor Inkrafttreten des KAGB erworben wurden:

* Anteile an Immobilien-Sondervermégen (auch nach deren
Umstellung auf das KAGB) sowie Anteile oder Aktien an
vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermdogen,

Ein Neuerwerb dieser Vermogensgegenstande ist nicht
zulassig.

12.31
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Wertpapiere

Wertpapiere

in- und auslandischer Emittenten erwerben, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union (,EU") oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR") zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-

zogen sind.

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der EU oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens iber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes

zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung an oder
Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen
oder organisierten Markte beantragt werden muss und die
Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

* Anteile an geschlossenen Investmentvermogen in Vertrags-
oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch die Anteils-
eigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner mussen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche
Entscheidungen haben, sowie das Recht, die Anlagepolitik
mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
Investmentvermogen muss zudem von einem Rechtstrager
verwaltet werden, der den Vorschriften fiir den Anleger-
schutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdgen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermogens-
verwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager wahr-

genommen.
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¢ Finanzinstrumente, die durch andere Vermodgenswerte
besichert oder an die Entwicklung anderer Vermogenswerte
gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Kompo-
nenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anfor-
derungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere
erwerben darf.

Die Wertpapiere durfen nur unter folgenden Voraussetzungen
erworben werden:

¢ Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann,
darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht tbersteigen. Eine
Nachschusspflicht darf nicht bestehen,

¢ Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen
Wertpapiers darf nicht dazu fihren, dass der Fonds den
gesetzlichen Vorgaben uber die Riicknahme von Anteilen
nicht mehr nachkommen kann. Dies gilt unter Berlcksichti-
gung der gesetzlichen Moglichkeit, in besonderen Fallen die
Anteilricknahme beschranken oder aussetzen zu kénnen (vgl.
den Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen sowie — Aussetzung der Anteilricknahme”),

* Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte,
verlassliche und gangige Preise muss verfligbar sein; diese
mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewer-
tungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten
des Wertpapiers unabhangig ist,

« Uber das Wertpapier muss angemessene Information
verfugbar sein, entweder in Form von Informationen regelma-
Biger, exakter und umfassender Information des Marktes uber
das Wertpapier oder ein gegebenenfalls dazugehoriges Port-
folio,

¢ Das Wertpapier ist handelbar,

¢ Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den
Anlagezielen beziehungsweise der Anlagestrategie des Fonds,
¢ Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikoma-
nagement des Fonds in angemessener Weise erfasst.

Wertpapiere durfen zudem in folgender Form erworben
werden:

¢ Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

¢ Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehorenden
Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn durfen fur den Fonds auch
Bezugsrechte erworben werden, sofern sich die Wertpapiere,
aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden
konnen.

12.3.2
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in Geldmarkt-

Geldmarktinstrumente

instrumente investieren, die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere,
die alternativ

* zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben,

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine Laufzeit
oder Restlaufzeit haben, die langer als 397 Tage ist, deren
Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen egelmaBig,
mindestens einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst
werden muss,

» deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren
entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit oder das der
Zinsanpassung erflllen.

Flir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben
werden, wenn sie

1. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europaischen Zentralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wert-
papiere auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten
Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden,
das nach dem Recht der EU festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt,

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei
dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindes-
tens 10 Millionen Euro handelt, das seinen Jahresabschluss
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nach der Europaischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss
von Kapitalgesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente
emittiert, die durch Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch
Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie. Dies
sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in
Wertpapieren verbrieft werden (sogenannte Asset Backed
Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur
erworben werden, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert
jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinst-
rumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit
begrenzten Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflich-
tung der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zurtickzunehmen und hierfir in
der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend
kurzfristig verauBern zu konnen. Fir die Geldmarktinstru-
mente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungs-
system existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts
des Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf Marktdaten
oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systeme, die Anschaf-
fungskosten fortflihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt fur
Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem orga-
nisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBer-
halb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies
gilt nicht, wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die
gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente
sprechen.

Fur Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert
oder an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind
(siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den
Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So mussen fur diese
Geldmarktinstrumente angemessene Informationen
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit den
Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die
Geldmarktinstrumente mussen frei tGbertragbar sein. Die
Kreditrisiken konnen etwa durch eine Kreditwurdigkeitspri-
fung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die
folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind von der

Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der EU begeben oder garantiert worden:

* Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten)
Einrichtungen begeben oder garantiert:

- derEU

- dem Bund

- einem Sondervermogen des Bundes

- einem Land

- einem anderen Mitgliedstaat

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskorperschaft

- der Europaischen Investitionsbank

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates

- einer internationalen offentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort

mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw.
das Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finan-
zielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geld-
marktinstruments vorliegen,

* Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditins-
titut begeben oder garantiert (s.o. unter Nr. 5), so mussen
angemessene Informationen tber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm oder Uber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinst-
ruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstanden und bei
signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem
mussen uUber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken
ermoglichen,

* Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBer-
halb des EWR Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an
ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgende
Voraussetzungen zu erflllen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur soge-
nannten Zehnergruppe (Zusammenschluss der wichtigsten
flhrenden Industrielander — G10) gehorenden Mitgliedstaat
der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (nachfolgend ,OECD"),

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit
einer Benotung, die als sogenanntes ,Investment-Grade”
qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man eine
Benotung mit ,BBB” bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der
Kreditwirdigkeitspriifung durch eine Rating-Agentur,

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann
nachgewiesen werden, dass die fur das Kreditinstitut
geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind
wie die des Rechts der EU.
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¢ Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert oder einem geregelten Markt zum Handel zuge-
lassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen
unter Nr. 3 genannten), miissen angemessene Informationen
Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm sowie Uber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der
Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelma-
Bigen Abstanden und bei signifikanten Begebenheiten aktuali-
siert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunab-
hangige Dritte, gepruft werden. Zudem mussen Uber die
Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken)
vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der
Anlage verbundenen Kreditrisiken ermoglicht.

12.3.3
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds nur Bankgut-

Bankguthaben

haben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben. Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinsti-
tuten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR zu
fuhren. Sie kdnnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts
der EU gleichwertig sind.

12.3.4 Weitere Vermdgensgegenstiande und deren Anla-
gegrenzen

12.3.4.1 Sonstige Anlageinstrumente

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft

insgesamt in folgende sonstige Vermogensgegenstande

(,Sonstige Anlageinstrumente”) anlegen:

* Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die
Kriterien flr Wertpapiere erflllen. Abweichend von den
gehandelten beziehungsweise zugelassenen Wertpapieren
muss die verlassliche Bewertung flr diese Wertpapiere in
Form einer in regelmaBigen Abstanden durchgefiihrten
Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen des Emit-
tenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet
wird. Angemessene Information tber das nicht zugelassene
beziehungsweise nicht einbezogene Wertpapier muss in Form
einer regelmaBigen und exakten Information durch den Fonds
Uber das Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehorige
Portfolio verfligbar sein,

¢ Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben
genannten Anforderungen gentigen, wenn sie liquide sind
und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten Iasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend
kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBern lassen. Hierbei
ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berticksichtigen,

Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurtickzunehmen
und hierflr in der Lage zu sein, solche Geld-marktinstrumente
entsprechend kurzfristig zu verauBern. Fur die Geldmarktinst-
rumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewer-
tungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestands-
werts des Geldmarktinstruments ermdglicht oder auf
Marktdaten oder Bewertungsmodellen wie Systeme basiert,
die Anschaffungskosten fortflihren. Das Merkmal der Liqui-
ditat gilt fir Geldmarktinstrumente erfullt, wenn diese an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder
in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt
auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat,

* Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebe-
dingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber
den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem
Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den EWR nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren
Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber
den EWR nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der BaFin zugelassen ist sofern die Zulassung
oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe
erfolgt,

* Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir den Fonds
mindestens zweimal abgetreten werden kdnnen und von
einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, den Europaischen Gemeinschaften oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation fuir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer
Regionalregierung oder ortlichen Gebietskorperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung
nach der Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen an Kredit-
institute und Wertpapierfirmen in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf
dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebiets-
korperschaft ansassig ist,
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c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen
Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat
der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an
einem organisierten Markt innerhalb des EWR zum Handel
zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte
Markte im Sinne der Richtlinie Gber Markte fur Finanzinstru-
mente (Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte in Finanzinstru-
mente ,MiFid”) in der jeweils geltenden Fassung erfullt, zum
Handel zugelassen sind,

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a bis c
bezeichneten Stellen die Gewahrleistung fur die Verzinsung
und Riickzahlung ibernommen hat.

12.3.4.2 Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit
besonderer Deckungsmasse
Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz
in der EU oder im EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist,
dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen liber deren ganze Laufzeit decken und
vorranging fiir die Riickzahlungen und die Zinsen bestimmt
sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt.
Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten
mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden,
darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des Fonds nicht libersteigen. In Pension
genommenen Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze
angerechnet.

12.3.4.3 Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler
offentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen
Ausstellern zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten
sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen
mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente eines oder
mehrerer der folgenden Emittenten mehr als 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen:

¢ Bundesrepublik Deutschland
Bundeslander:

Baden-Wiirttemberg
Bayern

Berlin

Brandenburg
Bremen

Hamburg

Hessen
Mecklenburg-Vorpommern
Niedersachsen
Nordrhein-Westfalen
Rheinland-Pfalz
Saarland

Sachsen
Sachsen-Anhalt
Schleswig-Holstein
Thiringen

Europdische Gemeinschaften:

Europaische Gemeinschaft fir Kohle und Stahl
EURATOM

Europaische Wirtschaftsgemeinschaften
Europdische Gemeinschaft

Andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union:
Belgien

Bulgarien

Danemark

Estland

Finnland

Frankreich

Griechenland

Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nordirland
(solange das Vereinigte Konigreich EU-Mitgliedstaat ist
Republik Irland

Italien

Kroatien

Lettland

Litauen

Luxemburg

Malta

Niederlande

Osterreich

Polen

Portugal

Republik Zypern

Rumanien

Schweden

Slowakei

Slowenien

Spanien

Tschechische Republik

25



Verkaufsprospekt

- Ungarn

* Andere Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum:

- Island

- Liechtenstein

- Norwegen

¢ Andere Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR

sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Koénigreich GroBbritannien und Nordirland
(sobald das Vereinigte Konigreich nicht mehr EU-
Mitgliedstaat ist)

- Vereinigte Staaten von Amerika.

Die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser Emittenten im
Fonds missen aus mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes
des Fonds in einer Emission gehalten werden diirfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anla-
gegrenze angerechnet.

12.3.4.4 Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des
Fonds in eine Kombination der folgenden Vermdgensgegen-
stande anlegen:

* Von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente,

¢ Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

* Anrechnungsbetrage flir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivaten,
Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt
.Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen fiir Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von
Derivaten sowie Bankguthaben — Anlagegrenzen fur 6ffent-
liche Emittenten”) darf eine Kombination der vorgenannten
Vermogensgegenstande 35 Prozent des Wertes des Fonds
nicht Ubersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben
unberthrt.

12.3.4.5 Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
eines Emittenten, die auf die vorstehend genannten Grenzen
angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von markt-
gegenlaufigen Derivaten reduziert werden, welche Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
zum Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds diirfen also
Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden,
wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absi-
cherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

12.3.5 Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente auch unter Einsatz von Derivaten
sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-

mente desselben Emittenten (Schuldners) bis zu 10 Prozent

des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten

(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht tGbersteigen. Dartiber

hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des

Wertes des Fonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

desselben Emittenten (Schuldners) angelegen. In Aktien aus

Neuemissionen, deren geplante Zulassung noch nicht erfolgt

ist, darf die Gesellschaft nur bis zu 10 Prozent des Wertes des

Fonds anlegen. In Pension genommene Wertpapiere werden

auf diese Anlagegrenzen angerechnet. Die Emittenten von

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im

Rahmen der genannten Grenzen zu berlcksichtigen, wenn die

von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstru-

mente mittelbar Uber andere im Fonds enthaltenen Wert-
papiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind,
erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anlegen.

12.3.5.1 Anlagegrenze fiir in Form von Wertpapieren und
Sonstigen Anlageinstrumenten erworbenen
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
Der Erwerb bestimmter Vermogensgegenstande, die als
Wertpapiere oder Sonstige Anlageinstrumente fuir Rechnung
des Fonds erworben werden diirfen, hat zur Folge, dass die
Gesellschaft Teilhaberin einer Kapitalgesellschaft (wie z.B.
einer Aktiengesellschaft oder einer GmbH) wird. Eine solche
Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft kann z.B. durch den
Erwerb einer borsennotierten Aktie erfolgen. Die Hohe der in
Form von Wertpapieren und Sonstigen Anlageinstrumenten
erworbenen Beteiligung des Fonds an einer Kapitalgesell-
schaft muss hierbei unter 10 Prozent des Kapitals des jewei-
ligen Unternehmens liegen. Diese Beschrankung gilt nicht in
Bezug auf Beteiligungen an Gesellschaften, deren Unterneh-
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mensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien im
Sinne des Gesetzes liber den Vorrang erneuerbarer Energien
gerichtet ist. Hierunter fallen Wasserkraft einschlieBlich der
Wellen-, Gezeiten-, Salzgradienten- und Stromungsenergie,
Windenergie, solare Strahlungsenergie, Geothermie, Energie
aus Biomasse einschlieBlich Biogas, Biomethan, Deponiegas
und Klargas sowie aus dem biologisch abbaubaren Anteil von
Abfallen aus Haushalten und Industrie.

12.3.6 Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlage-
strategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies schlieBt
Geschiafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteue-
rung und zur Erzielung von Zusatzertrdgen, d. h. auch
zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erh6hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kurs-
schwankungen oder den Preiserwartungen anderer Vermo-
gensgegenstande (,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden
Ausfliihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (nachfolgend
zusammen ,Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des
Fonds hochstens verdoppeln (,Marktrisikogrenze®). Marktri-
siko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Markt-
wert von im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden
resultiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien-
und Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat
eines Emittenten zurlckzufuhren sind. Die Gesellschaft hat
die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben
zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch
(nachfolgend ,Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet
die Gesellschaft den sogenannten qualifizierten Ansatz im
Sinne der Derivateverordnung an. Die Gesellschaft hat hierbei
den absolut qualifizierten Ansatz gewahlt, wonach das Markt-
risiko zu keinem Zeitpunkt 4,47 Prozent des Wertes des Invest-
mentvermogens, bei einem 1-Tages-Prognosehorizont, tber-
steigen darf.

Das Marktrisiko des Fonds wird mit Hilfe eines geeigneten
eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode).
Die Gesellschaft verwendet hierbei als Modellierungsver-
fahren die historische Simulation. Dieses Modellierungsver-
fahren verwendet fur die risikotechnische Neubewertung der

Einzelpositionen im Fonds die Tagesveranderungen der bewe-
rungsrelevanten Risikofaktoren aus historischen Zeitreihen
Uber mindestens ein Jahr. Die Gesellschaft erfasst dabei die
Marktpreisrisiken aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch
das Risikomodell die Wertveranderung der im Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstande im Zeitablauf. Der sogenannte
Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte
Grenze flir potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei
vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird
von zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den kiinftigen
Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit
Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann
jeweils nur mit einer genligend groBen Wahrscheinlichkeit
abgeschatzt werden.

Bei dem derivatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich
um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem
aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steige-
rungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch Derivate
enthadlt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens
muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik
entsprechen, die fiir den Fonds gelten. Das virtuelle
Vergleichsvermdgen fiir den Fonds besteht aus Unterneh-
mensanleihen im Investment Grade Bereich, Staatsanleihen
sowie Aktien.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag flir das
Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehorigen derivatef-
reien Vergleichsvermdogens Ubersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des Vergleichsvermogens wird
jeweils mit Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells
ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Gesellschaft
verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die
Monte-Carlo-Simulation. Dieses Modellierungsverfahren
beruht auf einzelnen Simulationsschritten. Dabei wird fur
jeden Simulationsschritt eine Veranderung aller Risikofaktoren
mit einem Zufallsgenerator simuliert. Nach jedem Simula-
tionsschritt erfolgt eine Neubewertung des gesamten Portfo-
lios mit der simulierten Veranderung der Risikofaktoren.

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen
Geschaften. Sie quantifiziert durch das Risikomodell die
Wertveranderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stande im Zeitablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei
eine in Geldeinheiten ausgedruckte Grenze fur potenzielle
Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeit-
punkten an. Diese Wertveranderung wird von zufalligen
Ereignissen bestimmt, ndmlich den kiinftigen Entwicklungen
der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorher-
sagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko jeweils nur mit einer
gentgend groBen Wahrscheinlichkeit abgeschatzt werden.
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Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems — flir Rechnung des Fonds in jegliche
Derivate investieren. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen

hieraus.

12.3.6.1 Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines
bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis
zu kaufen beziehungsweise zu verkaufen. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
satze Terminkontrakte auf fur den Fonds erwerbbare Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen sowie auf qualifizierte Finanzindicies
abschlieBen.

12.3.6.2 Optionsgeschafte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegen-
standen oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu
verlangen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu
erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen kaufen
und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln.

Die Optionsgeschafte mussen sich auf Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend diversifi-
ziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener
Weise vercffentlicht werden. Die Optionen oder Options-
scheine mussen eine Ausiibung wahrend der gesamten Lauf-
zeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der
Optionswert zum Ausubungszeitpunkt linear von der posi-
tiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Markt-
preis des Basiswerts abhangen und null werden, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat.

12.3.6.3 Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft
zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft
darf fiir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrund-
satze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps und
Varianzswaps abschlieBen.

12.3.6.4 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzu-
treten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Options-
geschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Fonds nur solche Swaptions abschlieBen, die
sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusam-
mensetzen.

12.3.6.5 Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermaglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu tber-
tragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkaufer des Risikos eine Pramie an seinen
Vertragspartner. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds
nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps
abschlieBen, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im
Fonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Ausfiih-

rungen zu Swaps entsprechend.

12.3.6.6 In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds die vorstehend
beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese
in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschafte,
die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein

(z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fur solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers
beschrankt ist.

12.3.6.7 OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds sowohl Derivat-
geschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, als auch auBerbdorsliche Geschafte,
sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte. Derivatge-
schafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeig-
neten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei
auBerborslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahenten-
risiko bezuglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des
Wertes des Fonds beschrankt. Ist der Vertragspartner ein
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder
einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf
das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
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betragen. AuBerborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit
einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen
organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die diese Grenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des
Fonds gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die
Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse

oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

12.3.7
Die Gesellschaft darf in Anteilen an anderen Investmentver-

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

maogen nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds anlegen, es
sei denn, das Investmentvermogen hat am 23. Dezember 2013
bestanden hat und verstoBt nicht wesentlich gegen die
Vorgaben des Investmentgesetzes in der am 21. Juli 2013
geltenden Fassung zu den Anlagegenstanden und -grenzen
sowie den Kreditaufnahmegrenzen (,Steuerlicher Bestands-
schutz”).

Die Gesellschaft kann dariliber hinaus mehr als 10 Prozent des
Wertes des Fonds in Anteile an anderen Investmentvermogen
anlegen, wenn folgende Voraussetzungen (,Steuerliche
Anlagebestimmungen”) erflillt sind:

¢ Das Investmentvermogen, an dem die Anteile erworben
werden, oder die verwaltende Fondsgesellschaft unterliegt in
seinem Sitzstaat der Aufsicht tiber Vermogen zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage. Der Geschaftszweck des jewei-
ligen Investmentvermdogens ist auf die Kapitalanlage gemaB
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollek-
tiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten
Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit, und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermo-
gensgegenstande sind ausgeschlossen.

* Das jeweilige Investmentvermogen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.

¢ Die Anleger kdnnen grundsatzlich jederzeit das Recht zur
Riickgabe ihrer Anteile austben.

* Die Vermogensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen
erfolgt insgesamt zu mindestens 90 Prozent in die folgenden
Vermogensgegenstande:

- Wertpapiere,

- Geldmarktinstrumente,

- Derivate,

- Bankguthaben,

- Anteile oder Aktien an inlandischen oder auslandischen
Investmentvermogen, welche die Steuerlichen Anlagebestim-
mungen erflllen oder unter den Steuerlichen Bestandsschutz
fallen,

- Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrs-
wert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann,

- unverbriefte Darlehensforderungen, oder

- Edelmetalle.

* Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermogen
einzuhaltenden Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent des
Wertes des jeweiligen Investmentvermogens in Beteiligungen
an Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum Handel an
einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

* Die Hohe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermo-
gens an einer Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des
Kapitals des jeweiligen Unternehmens liegen.

* Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Hohe von 20
Prozent des Wertes des jeweiligen Investmentvermogens
aufgenommen werden.

* Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermo-
gens mussen bei AIF die vorstehenden Anforderungen und bei
OGAW die einschlagigen aufsichtsrechtlichen Vorgaben
wiedergeben.

12.3.71 Investmentanteile an OGAW und Gemischten
Sondervermdgen

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des Fonds
in Anteile an OGAW und Gemischten Sondervermdgen (auch
in der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital) sowie vergleichbaren offenen auslan-
dischen Investmentvermdgen (,OGAW-Zielfonds” bzw.
.Gemischte Zielfonds”) anlegen. Diese kdnnen ihrerseits
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate
und Anteile an anderen Investmentvermogen erwerben oder
halten.

Die Gesellschaft erwirbt fiir den Fonds folgende Arten von
OGAW- und Gemischten Zielfonds in folgenden Rechtsord-
nungen:

» Die Fondsauswahl der zu erwerbenden Anteile erfolgt nach
klaren Grundsatzen und analog der Anlagegrenzen. Dabei
richtet sich der Fokus auf Managerqualitat, das Risikoprofil des
Fonds, den Trackrecord und Managementprozess, wobei
Anlageziel und Anlagepolitik der Zielfonds sich im Wesentli-
chen mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
Gemischten Sondervermdgens decken sollen.

Die OGAW- und Gemischten Zielfonds durfen nach ihren
Anlagebedingungen hochstens 10 Prozent in Anteile an
anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Diese
Beschrankung gilt nicht fir Gemischte Zielfonds, die
ausschlieBlich in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und
bestimmte Wertpapiere mit hoher Liquiditat investieren.
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Fur Anteile an Gemischten Zielfonds gelten dartiber hinaus
folgende Anforderungen:

¢ Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen
worden sein, die ihn einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausrei-
chende Gewabhr fur eine befriedigende Zusammenarbeit
zwischen den Aufsichtsbehdrden bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen OGAW
sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwahrung
der Vermogensgegenstande, fir die Kreditaufnahme und
-gewahrung sowie fur Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten.

* Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von
Jahres- und Halbjahresberichten sein und den Anlegern
erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbind-
lichkeiten sowie die Ertrage und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden.

¢ Der Zielfonds muss ein offener Publikumsfonds sein, bei
dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenmaBig begrenzt ist
und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben

In Anteile an einem einzigen OGAW- oder Gemischten Ziel-
fonds durfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds
angelegt werden.Die Gesellschaft darf flir Rechnung des
Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile
eines OGAW- oder Gemischten Zielfonds erwerben.

12.3.8 Anteile an Sonstigen Sondervermdgen

Weiterhin darf die Gesellschaft bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds in Anteile an Sonstigen Sondervermogen (auch in
der Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital) sowie vergleichbaren offenen auslandi-
schen Investmentvermdgen (,Sonstige Zielfonds”) anlegen.
Diese konnen ihrerseits Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Derivate, Anteile an anderen Investmentver-
mogen, Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforderungen
erwerben. Diese kdnnen zudem kurzfristige Kredite bis zu 20
Prozent des Wertes des Fonds aufnehmen, sofern die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die mit einer
Kreditaufnahme verbundenen Risiken sind im Abschnitt
LRisikohinweise - Risiko durch Finanzierungsliquiditat” darge-
stellt.

Vergleichbare auslandische Investmentvermdégen diirfen nur
erworben werden, wenn deren Vermogensgegenstande von
einer Verwahrstelle oder einem Prime Broker verwahrt werden
oder die Funktion der Verwahrstelle von einer anderen
vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden. In

auslandische Investmentvermogen aus Staaten, die bei der
Bekampfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren, darf die Gesellschaft nicht inves-
tieren.

Die Gesellschaft wahlt die Zielfonds nach Grundsatzen analog
OGAW aus. Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds an auslandischen Investmentvermogen erwerben,
die nicht einer Aufsicht unterliegen, deren Anlagepolitik mit
inlandischen Sonstigen Sondervermdgen jedoch vergleichbar
ist.

Die Gesellschaft fiir den Fonds darf Anteile an Sonstigen
Zielfonds nur erwerben, soweit diese nach ihren Vertragsbe-
dingungen oder der Satzung nicht in Anteilen an anderen
Investmentvermdgen anlegen diirfen. Diese Beschrankung
gilt nicht fir GemischteSonstige Zielfonds, die ausschlieBlich
in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und bestimmte
Wertpapiere mit hoher Liquiditat investieren. Die Gesellschaft
darf fiir den Fonds nicht in mehr als zwei Sonstige Zielfonds
vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investiert
werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermogens
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
Sonstigen Zielfonds erwerben. Darlber hinaus darf die Gesell-
schaft in Anteilen an Sonstigen Sondervermdégen insgesamt
nur bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen; diese Anlagegrenze umfasst auch Single-Hedge-
fonds-Anteile, die von der Gesellschaft weiter gehalten
werden diirfen (siehe Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundsatze und -grenzen- — Vermogensgegenstande -—
Immobilienfonds-Anteile und Hedgefondsanteile”).

12.3.9 Wertpapier-Darlehensgeschafte

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere kdnnen darlehensweise
gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden.
Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren
nur auf unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte
Ubertragen werden. Die Gesellschaft hat jederzeit die
Moglichkeit, das Darlehensgeschaft zu kiindigen. Es muss
vertraglich vereinbart werden, dass nach Beendigung des
Darlehensgeschafts dem Fonds Wertpapiere gleicher Art, Gute
und Menge innerhalb der Gblichen Abwicklungszeit zurlick
Ubertragen werden. Alle an einen Darlehensnehmer bzw.
konzernangehorige Unternehmen tbertragenen Wertpapiere
dirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht Gbersteigen.
Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung von
Wertpapieren ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten
gewahrt werden. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten oder
verpfandet beziehungsweise Wertpapiere oder Geldmarktinst-
rumente Ubereignet oder verpfandet werden. Die Ertrage aus
der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.
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Die Gesellschaft kann sich eines organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen
bedienen. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen uber
organisierte Systeme durfen die an einen Darlehensnehmer 10
Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen. Im Fall der Abwick-
lung Uber organisierte Systeme muss die Gesellschaft nicht
jederzeit zur Klindigung des Wertpapier-Darlehens berechtigt
sein.

Der Darlehensnehmer ist verpflichtet, die Zinsen aus darle-
hensweise erhaltenen Wertpapieren bei Falligkeit an die
Verwabhrstelle fir Rechnung des Fonds zu zahlen.

Die Wertpapier-Darlehensgeschafte werden von der Gesell-
schaft selbst ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fur Rechnung des
Fonds nicht gewahren.

12.310 Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds Pensionsge-
schafte mit Kreditinstituten und Finanzdienstleistungsinsti-
tuten mit einer Hochstlaufzeit von zwolf Monaten
abschlieBen. Dabei kann sie sowohl Wertpapiere des Fonds
gegen Entgelt auf einen Pensionsnehmer lbertragen (einfa-
ches Pensionsgeschaft), als auch Wertpapiere im Rahmen der
jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension nehmen (umge-
kehrtes Pensionsgeschaft). Die Gesellschaft hat die Moglich-
keit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindigen; dies gilt
nicht flr Pensionsgeschafte mit einer Laufzeit von bis zu einer
Woche. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist
die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wert-
papiere zurlickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten
Pensionsgeschafts kann entweder die Riickerstattung des
vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags in
Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsge-
schafte sind nur in Form sogenannter echter Pensionsge-
schafte zuldssig. Dabei libernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Wertpapiere zu einem bestimmten oder
vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurtick zu
Ubertragen oder den Geldbetrag samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Die Pensionsgeschafte werden von der Gesellschaft selbst
ohne Beteiligung externer Dienstleister getatigt.

12.4
Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensi-

Sicherheitenstrategie

onsgeschaften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des
Fonds Sicherheiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu,
das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

12.41  Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften/Wert-
papier-Darlehensgeschaften/Pensionsgeschaften folgende
Vermogensgegenstande als Sicherheiten:

1. Barsicherheiten in Euro

2. Wertpapiersicherheiten

a. In Euro ausgestellte Anleihen von Staaten sowie Regie-
rungsorganisationen

b. In Euro ausgestellte Unternehmensanleihen

12.4.2 Umfang der Besicherung
Wertpapier-Darlehensgeschafte werden in vollem Umfang
besichert. Der Kurswert der als Darlehen Gbertragenen Wert-
papiere bildet dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertragen
den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzliglich eines
marktublichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und
Pensionsgeschafte in einem Umfang besichert sein, der
sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners funf Prozent des Wertes des
Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kredit-
institut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den EWR oder in
einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestim-
mungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

12.4.3 Sicherheitenbewertung und Strategie fiir

Abschldage der Bewertung (Haircut-Strategie)
Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens
borsentaglich bewertet werden. Vermogenswerte, die eine
hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit
akzeptiert werden, wenn geeignete konservative Bewertungs-
abschlage (Haircuts) angewandt werden. Mit dem Vertrags-
partner kann ein Mindesttransferbetrag vereinbart werden.
Die Partei ist zu einer Ubertragung von Sicherheiten nur
verpflichtet, wenn die betreffende Unter- oder Uberdeckung
diesen Mindesttransferbetrag mindestens erreicht.

Bei allen als Sicherheiten angenommenen Vermogensgegen-
standen wird in Abhangigkeit von der gestellten Sicherheit
sowie dem Rating des Emittenten und der Laufzeit ein Bewer-
tungsabschlag (Haircut) mit dem jeweiligen Kontrahenten wie
folgt definiert:

1. Barsicherheiten in Euro mit einem Bewertungsabschlag von
0 Prozent,

2. Wertpapiersicherheiten mit einem laufzeitabhangigen und
ratingabhangigen Bewertungsabschlag von O - 50 Prozent.

12.3.4 Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben durfen auf Sperr-
konten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer Zustim-
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mung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
Wiederanlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfolgen.
Zudem konnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten
Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut angelegt werden,
wenn die Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens jeder-
zeit gewahrleistet ist.

12.4.5 Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen
von Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften
Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Diese Wert-
papiere mussen bei der Verwahrstelle oder mit deren Zustim-
mung bei einem anderen geeigneten Kreditinstitut verwahrt
werden. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht
zulassig.

12.4.6 Gewahrung von Sicherheiten
Im Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschaften gewahrt
die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicherheiten.
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Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaft-

Kreditaufnahme

liche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditauf-
nahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt.

12.6
Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft

Hebelwirkung (Leverage)

den Investitionsgrad des Fonds erhoht (Hebelwirkung). Solche
Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss
von Wertpapier-Darlehen oder Pensionsgeschaften sowie der
Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung.
Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen.
Die Moglichkeit der Nutzung von Derivaten und des
Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften sowie
Pensionsgeschaften wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundsatze und -grenzen — Vermogensgegenstande — Deri-
vate bzw. — Wertpapier-Darlehensgeschafte und - Pensionsge-
schafte” dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist
im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und
grenzen - Kreditaufnahme” erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen
Methoden das Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze”, vgl. Abschnitt ,Anlageziele, -strategie,
-grundsatze und -grenzen — Vermogensgegenstande — Deri-
vate”). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der Berech-
nung dieser Grenze nicht berticksichtigt. Sie beschrankt den
Einsatz von Leverage im Fonds.

Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis zwischen
dem Risiko des Fonds und seinem Nettoinventarwert ermit-
telt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im
Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt ,Ausgabe- und Riicknah-
mepreis” erlautert. Das Risiko des Fonds wird nach einer
Bruttomethode berechnet. Es bezeichnet die Summe der
absoluten Werte aller Positionen des Fonds mit Ausnahme von
Bankguthaben, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben
bewertet werden. Dabei ist es nicht zulassig, einzelne Derivat-
geschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (d. h. keine Berlicksichtigung sogenannter
Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus
der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens-
und Pensionsgeschaften werden mit berticksichtigt.

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode
berechnete Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert um das
4-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete
Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert um das 3-fache nicht
Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen kann der
Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen
Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angegebenen HochstmaBe kommen kann.

12.7 Bewertung
12.71  Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung
12.711 An einer Borse zugelassene/an einem organi-

sierten Markt gehandelte Vermégensgegen-

stande
Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugs-
rechte fiir den Fonds werden zum letzten verfligbaren handel-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere
Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensgegenstande”
nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert ist der
Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegen-
stand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht
werden konnte.

12.71.2 Nicht an Borsen notierte oder an organisierten
Markten gehandelte Verm6gensgegenstande
oder Vermoégensgegenstande ohne handelbaren
Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen

zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen

Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung

nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichti-
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gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fiir die
Bewertung einzelner Vermogensgegenstande” nicht anders
angegeben.

12.7.2 Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner
Vermdgensgegenstiande
12.7.21 Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen
Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und flr die Bewertung von Schuldschein-
darlehen werden die fur vergleichbare Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebe-
nenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emit-
tenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herange-
zogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich
der geringeren VerauBerbarkeit.

12.7.2.2 Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlich-
keiten aus einem Dritten eingeraumten Optionsrechten, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des Fonds geleisteten Einschlisse werden unter Einbe-
ziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

12.7.2.3 Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und
Darlehen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert

zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung nicht zum Nennwert zuzliglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermogen werden grundsatzlich mit
ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfluigbaren handelbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist
der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen Vermo-
gensgegenstande mafBgebend.

12.7.2.4 Unternehmensbeteiligungen

Fur Vermogensgegenstande mit dem Charakter einer unter-
nehmerischen Beteiligung ist zum Zeitpunkt des Erwerbs als
Verkehrswert der Kaufpreis einschlieBlich der Anschaffungs-
nebenkosten anzusetzen. Der Wert dieser Vermogensgegen-
stande ist spatestens nach Ablauf von zwélf Monaten nach
dem Erwerb oder nach der letzten Bewertung erneut zu ermit-
teln und als Verkehrswert anzusetzen. Abweichend hiervon ist
der Wert erneut zu ermitteln, wenn der Ansatz des zuletzt
ermittelten Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher
Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist.

12.7.2.5 Auf auslandische Wahrung lautende Vermoégens-
gegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande

werden zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing

um 17:00 Uhr MEZ ermittelten Devisenkurs der Wahrung des

Vortages in Euro umgerechnet.

12.8
Der Siemens DC Balanced ist nicht Teilinvestmentvermogen

Teilinvestmentvermdgen

einer Umbrella-Konstruktion.

13. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft
oder als elektronische Anteilscheine begeben. Verbriefte
Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden
verbrieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wert-
papier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der
Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich.
Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind Uber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheins gehen auch die darin
verbrieften Rechte lber.

131 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
1311
Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht

Ausgabe von Anteilen

beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter (zum Beispiel
Kreditinstitute) erworben werden. Sie werden von der
Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzlglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des Nettoin-
ventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt
LAusgabe- und Ricknahmepreis” erlautert. Daneben ist der
Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei konnen
zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor,
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die Ausgabe von Anteilen vorlibergehend oder dauerhaft
teilweise oder vollstandig einzustellen.

13.1.2
Die Anleger kdnnen bewertungstaglich die Riicknahme ihrer

Riicknahme von Anteilen

Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilriick-
nahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat (siehe Abschnitt
JAussetzung der Riicknahme). Riicknahmeorders sind bei der
Verwahrstelle, der Gesellschaft selbst oder gegeniiber einem
vermittelnden Dritten (z.B. depotfiihrende Stelle) zu stellen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zurtickzu-
nehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert —
gegebenenfalls abziglich eines Ricknahmeabschlages —
entspricht. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung
Dritter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei
konnen zusatzliche Kosten entstehen.

1313
Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbe-

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

handlung Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein
Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits
bekannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt
deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum
Orderannahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesell-
schaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang
der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag)
zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem
Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesell-
schaft eingehen, werden erst am tbernachsten Wertermitt-
lungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteil-
wert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss flr diesen
Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter www.
siemens.de/publikumsfonds veroffentlicht. Er kann von der
Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Daruber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe beziehungs-
weise -rlicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende Stelle.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf
die unterschiedlichen Abrechnungsmodalitaten der depotfiih-
renden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

131.4 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. Solche auBergewohn-
lichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird,
auBerplanmaBig geschlossen ist oder wenn die Vermogens-
gegenstande des Fonds nicht bewertet werden konnen.
Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die

Ricknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Inter-
esse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann gultigen Riicknahmepreis zurlickzunehmen oder
umzutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des
Fonds verauBert hat. Einer vorlibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile direkt eine Auflosung des Sondervermogens folgen
(siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung und Verschmelzung
des Fonds").

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der Home-
page der Gesellschaft unter www.siemens.de/publikumsfonds
Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger uber ihre
depotfihrenden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa in
Papierform oder elektronischer Form informiert.

13.2
Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche Grundsatze

Liquiditatsmanagement

und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten,
dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den
zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt.

Unter Berlicksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele,
-strategie, -grundsatze und -grenzen” dargelegten Anlagestra-
tegie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Das
Liquiditatsmanagement des Siemens DC Balanced soll sicher-
stellen, dass der uberwiegende Teil der Vermogensgegen-
stande des Fonds innerhalb von 5 Geschaftstagen liquidierbar
ist.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

- Die Gesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
auf Ebene des Fonds oder der Vermdgensgegenstande
ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der
Liquiditat der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in
Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierflr eine Liqui-
ditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet
beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der
Komplexitat des Vermdgensgegenstands, die Anzahl der
Handelstage, die zur VerauBerung des jeweiligen Vermogens-
gegenstands bendtigt werden, ohne Einfluss auf den Markt-
preis zu nehmen. Die Gesellschaft Uberwacht hierbei auch die
Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahmegrundsatze und
daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf die Liquiditat
des Fonds,

- Die Gesellschaft liberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhohte Verlangen auf Anteilricknahmen ergeben

34



Verkaufsprospekt

konnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber Nettomittel-
veranderungen unter Bertcksichtigung von verfluigbaren
Informationen Uber die Anlegerstruktur und Erfahrungs-
werten aus historischen Nettomittelveranderungen. Sie
berlicksichtigt die Auswirkungen von GroBabrufrisiken und
anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken),

- Die Gesellschaft hat fir den Fonds adaquate Limits fur die
Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie Uiberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder
méglichen Uberschreitung der Limits festgelegt,

- Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahr-
leisten eine Konsistenz zwischen Liquiditatsquote, den Liquidi-
tatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverande-
rungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmafig und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fihrt regelmaBig, mindestens monatlich
Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft flihrt die Stresstests
auf der Grundlage aktueller quantitativer und qualitativer
Informationen durch. Hierbei werden Fristen, innerhalb derer
die Vermogensgenstande verauBert werden konnen, sowie
Informationen in Bezug auf Marktentwicklungen einbezogen.
Die Stresstests simulieren mangelnde Liquiditat der Vermo-
genswerte im Fonds sowie atypische Ricknahmeforderungen.

Die Rlckgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen
Umstanden sowie die Aussetzung der Riicknahme sind im
Abschnitt ,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
— Aussetzung der Anteilrlicknahme” dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise — Risiko der
Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme” sowie -
Risiko der eingeschrankten Liquiditat des Fonds (Liquiditats-
risiko)” erlautert.

13.3
Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungs-

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen

merkmale. Anteilklassen werden nicht gebildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln.
Sie darf im Rahmen der Steuerung des Liquiditatsrisikos und
der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht Uiber die Interessen
eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe
stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire
Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Abschnitt ,Abrech-
nung bei Anteilausgabe und —-riicknahme” sowie ,Liquiditats-
management”.

13.4 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahme-
preises flr die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kont-
rolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum
Fonds gehdrenden Vermdgensgegenstande abziglich der
Verbindlichkeiten ,Nettoinventarwert”. Die Teilung des so
ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgege-
benen Anteile ergibt den Anteilwert.

Der Wert fiir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen
Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen in
Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von
einer Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr,
Heilige Drei Konige, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifei-
ertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fron-
leichnam, Maria Himmelfahrt, Tag der Deutschen Einheit,
Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und
Silvester abgesehen.

13.5 Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- /Riick-
nahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und
Ricknahmepreises zeitweilig unter denselben Vorausset-
zungen wie die Anteilrlicknahme aussetzen. Diese sind im
Abschnitt ,Anteile - Aussetzung der Anteilricknahme” naher

erlautert.

13.6
Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein

Ausgabeaufschlag

Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
betragt 7 Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwick-
lung des Fonds reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der
Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergltung fur
den Vertrieb der Anteile des Sondervermogens dar. Die Gesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weiter-

geben.

13.7
Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag

13.8 Vero6ffentlichung der Ausgabe- und Riicknahme-
preise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der Nettoin-
ventarwert je Anteil werden bei jeder Ausgabe und Ruck-
nahme in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirt-
schaftszeitung oder/und auf der Homepage der Gesellschaft

unter www.siemens.de/publikumsfonds veroffentlicht.

13.9
13.91

Kosten
Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
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Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft beziehungsweise durch die Verwahrstelle erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bezie-
hungsweise Riicknahmepreis ohne Berechnung zusatzlicher
Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, kdnnen
diese hohere Kosten als den Ausgabeaufschlag berechnen.
Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zurlick, so konnen diese
bei der Rlicknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

13.9.2 Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Gemischten
Sondervermogens aus dem Gemischten Sondervermogen
eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis zu 1,5 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten
Sondervermogens in einem Geschaftsjahr, welcher aus den
borsentaglich ermittelten Nettoinventarwerten i.S.v. § 18 Abs.
1 der AABen ermittelt wird. Sie ist berechtigt, hierauf monat-
lich anteilige Vorschusse zu erheben.

2. Die Gesellschaft zahlt fiir Auslagerungen des Portfolioma-
nagements eine jahrliche Verglitung bis zur Hohe von 0,5
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Gemischten Sondervermogens in einem Geschaftsjahr, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet und
dem Gemischten Sondervermogen belastet wird.

3. Die Gesellschaft zahlt fiir die Verwaltung von AIF oder
OGAW, fur die eine separate Verwaltungsvergitung mit einem
AIFM vereinbart ist, eine jahrliche Vergutung bis zur Hohe von
0,5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des
Gemischten Sondervermodgens in einem Geschaftsjahr, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet und
dem Gemischten Sondervermogen belastet wird.

4. Die Gesellschaft zahlt fur die Verwaltung von AIF oder
OGAW, fur die eine separate Verwaltungsvergitung mit einem
AIFM vereinbart ist, eine jahrliche Vergutung bis zur Hohe von
0,5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des
Gemischten Sondervermodgens in einem Geschaftsjahr, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet und
dem Gemischten Sondervermogen belastet wird.

5. Die monatliche Vergutung fur die Verwahrstelle betragt
1/12 von bis zu 0,20 Prozent des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Gemischten Sondervermdgens in einem
Geschaftsjahr, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

6. Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des Gemischten Sonder-
vermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich
der bankublichen Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der flr die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinfor-
mationsblatt;

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflosungs-
berichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, auBBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermogen und auBer im Fall
der Informationen tber MaBBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilswertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des Gemischten Sondervermogens
durch den Abschlussprifer des Gemischten Sondervermo-
gens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
Gemischten Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermdgens
erhobenen Ansprlichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das Gemischte Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Gemischte Sondervermogen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaB-
stabes oder Finanzindizes anfallen kbnnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten;

[) Kosten flir die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten
Sondervermogens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Verglitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung.
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n) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder
-dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis zu
einer Hohe von 0,01 Prozent des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Sondervermogens in der Abrechnungspe-
riode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird.

5. Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen
werden dem Gemischten Sondervermogen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgens-
gegenstanden entstehenden Kosten belastet.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem Gemischten Sondervermogen
im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Rlicknahme von
Anteilen im Sinne der §§ berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Ruck-
nahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Verglitung offen zu legen, die dem
Gemischten Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, einem auslandischen offenen Investmentver-
mogen oder einer auslandischen Verwaltungsgesellschaft, als
Verwaltungsverglitung fir die im Gemischten Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft konnen im Zusammen-
hang mit Geschaften fiir Rechnung des Sondervermdgens
geldwerte Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt-
und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Sollte die Gesellschaft flir die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapier-Darlehensgeschaften und
Wertpapier-Pensionsgeschaften eine Verglitung erhalten,
flieBt diese vollumfanglich dem Investmentvermdégen zu.

13.10 Besonderheiten beim Erwerb von Investmentan-

teilen

Investiert der Fonds in andere Investmentvermdogen, kann fuir
diese eine Verwaltungsvergtitung anfallen. Dartiber hinaus
kann gegebenenfalls eine erfolgsabhangige Verglitung
erhoben werden. Eine solche erfolgsabhangige Verglitung
kann einen betrachtlichen Teil der positiven Wertentwicklung
eines Zielfonds ausmachen. Eine solche erfolgsabhangige
Vergutung kann im Einzelfall auch anfallen, wenn die abso-
lute Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Daneben kann
der Zielfonds mit Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwen-
dungen belastet werden, die den Wert des Zielfondsvermo-
gens mindern. Die flir den Zielfonds anfallenden Kosten
konnen im Einzelfall Gber den marktiiblichen Kosten liegen.
Sie vermindern den Nettoinventarwert des Fonds und fallen
auch bei einer negativen Wertentwicklung des Zielfonds an.

13.11
Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des

Angabe einer Gesamtkostenquote

Fonds angefallenen Verwaltungskosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
.Gesamtkostenquote”. Die Verwaltungskosten setzen sich
zusammen aus der Vergutung fiir die Verwaltung des Fonds,
der Verguitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen,
die dem Fonds zusatzlich belastet werden kénnen (siehe
Abschnitt ,Kosten — Verwaltungs- und sonstige Kosten” sowie
.—Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen”). Die
Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und
Kosten, die beim Erwerb und der VerauBerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten).

1312 Abweichender Kostenausweis durch Vertriebs-
stellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte
beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm gege-
benenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den
Kostenangaben in diesem Prospekt und in dem Basisinforma-
tionsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene
Gesamtkostenquote lbersteigen konnen. Grund dafiir kann
insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen
Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung)
zusatzlich berlicksichtigt. Dartiber hinaus bertcksichtigt er
gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeauf-
schlage und benutzt in der Regel andere Berechnungsme-
thoden oder auch Schatzungen fiir die auf Fondsebene anfal-
lenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des
Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei
Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch bei
regelmaBigen Kosteninformationen liber die bestehende
Fondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kundenbezie-

hung.
1313  Vergiitungspolitik
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Die Vergltungspolitik der Siemens Fonds Invest GmbH steht
mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen
der Gesellschaft sowie der von ihr verwalteten Investmentver-
mogen und deren Anleger im Einklang und umfasst auch
MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Sie
basiert auf Verglitungsgrundsatzen sowie von der Siemens AG
Ubernommenen Leitlinien und berticksichtigt zudem gesetz-
liche Anforderungen und aufsichtsrechtliche Vorgaben.

Die Verglitung umfasst fixe und variable Verglitungselemente.
Die variable Verglitung bezieht sich sowohl auf individuelle,
d.h. auf den jeweiligen Mitarbeiter bezogene Ziele, als auch
auf finanzielle Unternehmensziele.

Die Hauptkomponenten der Vergltung sind — je nach Mitar-
beitergruppe — ein monatliches Grundgehalt, sowie eine
jahrlich gewahrte variable Verglitung. Bestimmte Mitarbeiter-
gruppen erhalten dartiber hinaus langfristig orientierte vari-
able Entgeltbestandteile. Die fixen und variablen Vergltungs-
bestandteile stehen insgesamt in einem angemessenen
Verhaltnis zueinander.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Verglitungspolitik der
Gesellschaft sind im Internet unter www.siemens.de/vergue-
tungspolitik veroffentlicht. Hierzu zahlen eine Beschreibung
der Berechnungsmethoden flr Verglitungen und Zuwen-
dungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe
der fir die Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen
werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in
Papierform zur Verfligung gestellt.

14. Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung
der Ertrage, Geschaftsjahr
141 Wertentwicklung

Wertentwicklung pro Kalenderjahr

Siemens DC Balanced
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Wertentwicklung (Quelle: Siemens Fonds Invest GmbH):

Berechnung nach BVI-Methode. Die Wertentwicklung ist
dabei die prozentuale Veranderung zwischen dem Vermogen
am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes. Die auf Fondsebene anfallenden
Kosten werden bertcksichtigt. Die auf Kundenebene anfal-
lenden Kosten (zum Beispiel Depotkosten) werden nicht
berlicksichtigt. Ausschiittungen werden rechnerisch umge-
hend in neue Anteile investiert. Aktuelle Angaben zur Wert-
entwicklung des Fonds erfolgen im Jahres- und Halbjahresbe-
richt sowie auf der Homepage der Gesellschaft unter www.
siemens.de/publikumsfonds.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine
Prognose fur die zuklinftige Wertentwicklung.

14.2 Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsver-
fahren

Der Fonds erzielt Ertrage aus den wahrend des Geschafts-
jahres angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und Ertragen aus Investment-
anteilen. Hinzu kommen Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage konnen aus der VerauBe-
rung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogens-

gegenstanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Ertragsaus-
gleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wahrend des
Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und
die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahme-
preises vergltet erhalt, fortlaufend verrechnet werden. Bei
der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die angefal-
lenen Aufwendungen berlcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im
Verhaltnis zwischen Ertragen und sonstigen Vermogens-
gegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse
oder Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilausgaben oder
-rlickgaben verursacht werden. Jeder Nettomittelzufluss
liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage am
Nettoinventarwert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn
vermehren.

Im Ergebnis flhrt das Ertragsausgleichverfahren dazu, dass
der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird.

14.3
Bei dem Siemens DC Balanced werden die Ertrage nicht

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

ausgeschuttet, sondern im Fonds wiederangelegt (Thesaurie-
rung).

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle
verwahrt werden, schreiben deren Geschaftsstellen die
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Ausschuttungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen
Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, konnen zusatzliche
Kosten entstehen.

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31.Dezember.

15. Auflésung und Verschmelzung des Fonds

15.1 Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des Fonds zu
verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des
Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesan-
zeiger und darliber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem
Uber ihre depotfliihrenden Stellen per dauerhaftem Daten-
trager, etwa in Papierform oder in elektronischer Form infor-
miert. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft,
wenn das Insolvenzverfahren uber ihr Vermogen eroffnet wird
oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den
der Antrag auf die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht
das Verfligungsrecht uber den Fonds auf die Verwahrstelle
Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlos an die Anleger
verteilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen
Kapitalverwalungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

15.2
Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den Fonds auf

Verfahren bei Aufl6sung des Fonds

die Verwahrstelle wird die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauBerung der Vermogenswerte des
Fonds abzliglich der noch durch den Fonds zu tragenden
Kosten und der durch die Auflosung verursachten Kosten
werden an die Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer
jeweiligen Anteile am Fonds Ansprliche auf Auszahlung des
Liquidationserloses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflosungsbericht, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei
Monate nach dem Stichtag der Aufldsung des Fonds wird der
Auflosungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei

Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu
machen.

15.3
Die Gesellschaft kann das Sondervermogen auf eine andere

Ubertragung des Fonds

Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Die
genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
daruber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des
Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Medien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu
dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den
vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und
der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die
Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samt-
liche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den
Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungs-
gesellschaft tber.

15.4 Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des
Fonds

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds dirfen mit Geneh-
migung der BaFin auf eine anderes bestehendes oder durch
die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermogen
Ubertragen werden. Ist das andere Investmentvermogen ein
OGAW, muss es auch nach der Ubertragung die Anforde-
rungen an einen OGAW erfiillen, der in Deutschland oder in
einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Die
Ubertragung kann auch dadurch erfolgen, dass samtliche
Vermogensgegenstande auf eine bestehende oder durch die
Verschmelzung neu gegrindete inlandische Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen
werden.

Die Ubertragung wird zum Geschaftsjahresende des iibertra-
genden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam, sofern kein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

15.5 Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des
Fonds

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag per dauerhaftem Datentriger, etwa in
Papierform oder in elektronischer Form Uber die Grlinde fur
die Verschmelzung, die potentiellen Auswirkungen fiir die
Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmel-
zung uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren.
Die Anleger erhalten weiterhin das Basisinformationsblatt fur
den Investmentfonds, auf den die Vermdgensgegenstande
des Fonds ubertragen werden.
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Die Anleger haben bis funf Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile
ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der
Kosten zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Investmentver-
mogens umzutauschen, das/der ebenfalls von der Gesell-
schaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns
verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des
Fonds vereinbar sind.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des
Fonds und des Gbernehmenden Investmentvermogens
berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der
gesamte Umtauschvorgang wird vom Abschlusspriifer
gepruft. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des
Ubernehmenden Investmentvermdgens zum Zeitpunkt der
Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von Anteilen an
dem Fonds, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertra-
genden Investmentvermogens entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht
keinen Gebrauch machen, werden sie am Ubertragungs-
stichtag Anleger des libernehmenden Investmentvermdgens.
Die Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwal-
tungsgesellschaft des ibernehmenden Investmentvermogens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Uber-
tragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die
Ubertragung wahrend des laufenden Geschaftsjahres des
Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und darliber
hinaus in den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt, wenn der Fonds
auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investment-
vermogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes
Investmentvermogen verschmolzen werden, das nicht von der
Gesellschaft verwaltet wird, so libernimmt die Verwaltungs-
gesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, die das aufnehmende oder neu gegriindete
Investmentvermogen verwaltet.

15.6
Die Gesellschaft hat folgende wesentliche Tatigkeiten ausge-

Auslagerung

lagert:

* Fondsverwaltungs-Serviceleistungen an die Universal-
Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

* Marktrisikomessung nach der DerivateVO an die Universal-
Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

* Interne Revision an Siemens AG, Corporate Finance Audit,
Minchen. Die Leistungen umfassen die Prifung und Beurtei-
lung der OrdnungsmaBigkeit grundsatzlich aller Aktivitaten
und Prozesse der Siemens Fonds Invest GmbH,

* Leistungen auf dem Gebiet der IT und Telekommunikation
an Siemens AG, Munchen.

» Bearbeitung von Compliance Fallen an die Siemens AG,
Munchen,

* Rechnungswesen und Finanzbuchhaltung an Siemens AG,
Munchen,

* Personal-Dienstleistungen an Siemens AG, Minchen.

16. Interessenskonflikte
Bei der Gesellschaft konnen folgende Interessenskonflikte
entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden Interessen
kollidieren:

* Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbun-
denen Unternehmen

* Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft

* Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.
Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte
begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

* Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Gesellschaft

* Mitarbeitergeschafte

* Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft

* Umschichtungen im Fonds

 stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance
(,window dressing”)

* Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr
verwalteten Investmentvermogen oder Individualportfolios
* Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten
Investmentvermogen und/oder Individualportfolios

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”)

* Beauftragung von verbundenen Unternehmen und
Personen

* Einzelanlagen von erheblichem Umfang

* Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits abseh-
baren Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften
flr Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme)
entstehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageent-
scheidungen verwendet werden.
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Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergutungen der aus dem
Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute,
wiederkehrend - meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so
genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen”.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft
folgende organisatorische MaBnahmen ein, um Interessens-
konflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

¢ Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung
von Gesetzen und Regeln Uiberwacht und an die Interessens-
konflikte gemeldet werden missen,

¢ Pflichten zur Offenlegung,

¢ Organisatorische MaBnahmen wie

¢ die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen flr einzelne
Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen Informa-
tionen vorzubeugen,

¢ Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemafe
Einflussnahme zu verhindern,

* die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel,

* Verhaltensregeln flir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiter-
geschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des Insiderrechts,
¢ Einrichtung von Vergutungssystemen,

e Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiihrung beim Erwerb
beziehungsweise VerauBerung von Finanzinstrumenten,

¢ Einrichtung von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten).

17. Kurzangaben liber steuerrechtliche Vorschriften
Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir

Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb
von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschrie-
benen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch
partiell korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen
EinkUnften im Sinne der beschrankten Einkommensteuer-
pflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15
Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich
einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszu-

schlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften
aus Kapitalvermogen gehoren auch die Ertrage aus Invest-
mentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der Verau-
Berung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen
konnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investment-
ertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat flir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einklnfte aus Kapitalvermogen regelmaBig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfiih-
rende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslan-
dische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der
Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall konnen die
Einklinfte aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuerer-
klarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die
personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sog. Glinstigerpriifung).

Sofern Einkunfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im
Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus
Kapitalvermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25
Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden,
werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

171 Anteile im Privatvermoégen (Steuerinlander)
1711

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Ausschiittungen

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermaogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend
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mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die
Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation flr die Zwecke der Teilfreistellung als ange-
schafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile
tatsachlich verauBert werden.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festge-
legten Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte Ausschittung
ungekdirzt gutgeschrieben.

171.2
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschut-

Vorabpauschalen

tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basiser-
trag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag
wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite offentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuzuglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zuge-
flossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investment-
fonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermadgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investment-
fonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die Vorab-
pauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung als ange-
schafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile
tatsachlich verauBert werden.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer
veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlan-
dischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zufluss-
zeitpunkt ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgeflhrt. Andernfalls hat der Anleger
der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der
abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem
Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufuh-
renden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den
Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein
mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses
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Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der
Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der inlandischen depotfiihrenden Stelle zur Verfiigung
zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle
dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

171.3
Werden Anteile an dem Fonds verauBert, unterliegt der

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend
mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivwermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die VerauBe-
rungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation flr die Zwecke der Teilfreistellung als ange-
schafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile
tatsachlich verauBert werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Berucksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile
von einem Privatanleger mit Verlust verauBert, dann ist der
Verlust - ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung - mit
anderen positiven Einklinften aus Kapitalvermogen verre-
chenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im

selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus Kapitalvermogen
erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlust-
verrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen
zu mindern.

17.2
17.21
Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen
oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffent-
lichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinniit-
zigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn
die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt flir vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts-
und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierflr ist, dass ein solcher Anleger einen
entsprechenden Antrag stellt und die angefallene Korper-
schaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem
muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile
sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefal-
lene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage
aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im
Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaft-
lichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbro-
chen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent
bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und
ein von der depotfuihrenden Stelle ausgestellter Investment-
anteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte
Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie
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den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBerung
von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann
dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen
gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zerti-
fizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass
der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags
dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschafts-
jahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verauBert wurden. Zudem ist
die 0.g. 45-Tage-Regelung zu bertcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

17.2.2
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen-

Ausschiittungen

bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei flr
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal3 den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Ausschuttungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent flur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen
gehalten werden. Fiir steuerpflichtige Kérperschaften sind

generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei flir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
maogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15
Prozent der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die
Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation flir die Zwecke der Teilfreistellung als ange-
schafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile
tatsachlich verauBert werden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag).

Flr Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen
Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder Mischfonds erfillt
werden, einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistel-
lungssatz angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in
Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Hohe von
15 Prozent.

17.2.3
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschut-

Vorabpauschalen

tungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basiser-
trag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag
wird durch Multiplikation des Riicknahmepreises des Anteils
zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher
Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf
den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
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Vorabpauschale um ein Zwolftel fur jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zuge-
flossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer
und 30 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal3 den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 15
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke der Gewerbe-
steuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal3 den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres
Wertes bzw. Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die Vorab-
pauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben uber die flir deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation flr die Zwecke der Teilfreistellung als ange-
schafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu berucksichtigen, sobald die Anteile
tatsachlich verauBert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25 Prozent (zuzliglich Solidaritatszuschlag).

17.2.4 VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Einkommen-
steuer und 30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von nattirlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fiir Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermogen auszuweisen sind, sind 30
Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaf den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres
Wertes bzw. Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Einkommen-
steuer und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn
die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermogen
gehalten werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
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generell 40 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei flir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15
Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbe-
steuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaB den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres
Wertes bzw. Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe
der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene
nicht abzugsfahig.

Erfiillt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flir
einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf den Verau-
Berungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fiir deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation flir die Zwecke der Teilfreistellung als ange-
schafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu berucksichtigen, sobald die Anteile
tatsachlich verauBert werden.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen
i.d.R. keinem Steuerabzug.

17.2.5
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage

Negative steuerliche Ertrage

auf den Anleger ist nicht moglich.

17.2.6
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschuttungen

Abwicklungsbesteuerung

nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuer-
abzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne
aus der VerauBerung der Anteile Abstand genommen, sofern
er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern
die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht

bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der
auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuer-
abzugs entsprechend der Abgabenordnung § 37 Abs. 2 AO. zu
beantragen. Zustandig ist das flir die depotfiihrende Stelle
zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VerduBerung von Anteilen abzufiihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5
Prozent zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den
Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsge-
meinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
maBig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugs-
fahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd berucksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Invest-
mentfonds auf einen anderen inlandischen Investmentfonds,
bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung
kommt, kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf
der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufde-
ckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneu-
tral. Erhalten die Anleger des libertragenden Investment-
fonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,
§ 190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB. ist diese wie eine Ausschittung zu
behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tbertra-
genden von demjenigen des libernehmenden Investment-
fonds ab, dann gilt der Investmentanteil des tibertragenden
Investmentfonds als verdauBert und der Investmentanteil des
tubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der
Gewinn aus der fiktiven VerauBerung gilt erst als zuge-
flossen, sobald der Investmentanteil des tbernehmenden
Investmentfonds tatsachlich verauBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen
Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informa-
tionen zur Bekampfung von grenziberschreitendem Steuer-
betrug und grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat
auf internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zuge-
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nommen. Die OECD hat hierfur unter anderem einen
globalen Standard fur den automatischen Informationsaus-
tausch Uber Finanzkonten in Steuersachen veroffentlicht
(Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS
wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates
vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezliglich
der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Infor-
mationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilneh-
menden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche
Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland
hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustausch-

gesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesent-
lichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informa-
tionen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den
Kunden (natirliche Personen oder Rechtstrager) um in
anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige
Personen (dazu zahlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalge-
sellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und
Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden
Finanzinstitute werden dann fiir jedes meldepflichtige Konto
bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehorde
Gbermitteln. Diese libermittelt die Informationen dann an die
Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die personlichen Daten des meldepflich-
tigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikations-
nummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei nattrlichen
Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu
den Konten und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder
Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen,
Dividenden oder Ausschiittungen von Investmentfonds);
Gesamtbruttoerlose aus der VerauBerung oder Riickgabe von
Finanzvermogen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die
ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unter-
halten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher
werden deutsche Kreditinstitute Informationen lber Anleger,
die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das
Bundeszentralamt fiir Steuern melden, das die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten
der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinsti-
tute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen liber
Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige
Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das
Bundeszentralamt fur Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es
denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige
Kreditinstitute Informationen tber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jewei-

lige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehdérden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr dafur ibernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir iibliche betriebliche Anlegergruppen

Thesaurierte
oder
ausgeschiittete

Zinsen, Gewinne aus dem Verkauf
von schlechten Kapitalforderungen
und sonstige Ertrige

Deutsche Dividenden

Ausldndische Dividenden

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer;
die Gewerbesteuer wird auf die Einkom-
mensteuer angerechnet; ggf. kénnen
auslandische Quellensteuern angerechnet
oder abgezogen werden

Materielle Besteuerung:

Gewerbesteuer auf 100% der Dividenden; Einkommensteuer auf 60% der Dividenden,

sofern es sich nicht um REIT-Dividenden oder um Dividenden aus niedrig besteuerten

Kapital-Investitionsgesellschaften handelt; die Gewerbesteuer wird auf die Einkommen-

steuer angerechnet

Regelbesteuerte Kor-
perschaften (typischer-
weise Industrieunter-
nehmen;

Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbe-
stand gehalten werden;
Sachversicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern
angerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer;
auslandische Quellensteuer ist bis zum
DBA-Hochstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Lebens- und Kran-
kenversicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird,

die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fonds-
anteile im Handelsbe-
stand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
25%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern an-

gerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbe-steuer;
auslandische Quellensteuer ist bis zum
DBA-Hochstsatz anrechenbar oder bei der
Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Steuerbefreite gemein-
nitzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbe-

freite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstiit-
zungskassen, sofern die
im Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfiillt
sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:
15%

Kapitalertragsteuer:
Keine bzw. Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

materielle Besteuerung:
Steuerabzug wirkt definitiv

materielle Besteuerung:
Steuerfrei
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Thesaurierte Zinsen, Gewinne aus dem Verkauf Deutsche Dividenden Ausléndische Dividenden
oder von schlechten Kapitalforderungen

ausgeschiittete und sonstige Ertrage

Inlandische Anleger

Gewerbliche Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Personengesellschaften 25% Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit
Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Korperschaftsteuer werden die Einkiinfte der
Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern,
die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Korperschaftsteuergesetz
unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.

Vermogensverwaltende

Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft fallt keine Gewerbesteuer an. Die Einkiinfte aus der Personengesellschaft unterliegen der Ein-
kommen- oder Korperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als
hatten die Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Ausldndische Anleger

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme 25%; ggf. ErmaBigung auf DBA-HOchstsatz Abstandnahme
moglich durch einen Antrag auf Quellen-
steuererstattung, der beim Bundeszentral-
amt fiir Steuern zu stellen ist; soweit keine
Quellensteuererstattung erreicht wird,
wirkt der Steuerabzug definitiv

materielle Besteuerung:

Der Anleger wird mit den deutschen Dividenden, den deutschen Mietertragen und Ertragen aus der VerauBerung deutscher Immobilien
innerhalb der 10-Jahresfrist beschrankt steuerpflichtig. Durch die Abgabe einer Steuererklarung in Deutschland kann er hinsichtlich der
mit Kapitalertragsteuern belasteten deutschen Mieten und Gewinnen aus der VerauBerung deutscher Immobilien eine Erstattung erhal-
ten (die Kapitelertragsteuer gilt als Vorauszahlung, der Kdrperschaftsteuersatz in Deutschland betrdgt nur 15 %). Ansonsten richtet sich
die materielle Besteuerung nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

49



Verkaufsprospekt

Ausgeschiittete

Gewinne aus dem Verkauf guter Kapitalforderungen
und Termingeschdftsgewinne

Gewinne aus dem Verkauf von Aktien

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer; die Gewerbesteuer wird
auf die Einkommensteuer angerechnet

materielle Besteuerung:

Einkommensteuer auf 60% der VerauBerungsgewinne, sofern es sich
nicht um Gewinne aus dem Verkauf von REIT-Aktien oder aus dem
Verkauf niedrig besteuerter Kapital-Investitionsgesellschaften handelt
gewerbesteuerfrei

’

Regelbesteuerte
Korperschaften (typi-
scherweise Industrie-
unternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht

im Handelsbestand
gehalten werden; Sach-
versicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. konnen auslandische

Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

materielle Besteuerung:

Steuerfrei, sofern es sich nicht um Gewinne aus dem Verkauf von REIT-

Aktien oder aus dem Verkauf niedrig besteuerter Kapital-Investitions-
gesellschaften handelt; fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer gelten 5%
der steuerfreien Gewinne als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben

Lebens- und Kran-
ken-versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird,

die auch steuerlich anzuerkennen ist; ggf. kdnnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Banken, die die Fonds-
anteile im Handelsbe-
stand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer; ggf. kénnen auslandische Quellensteuern angerechnet oder abgezogen werden

Steuerbefreite gemein-
nitzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Andere steuerbe-

freite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstut-
zungskassen, sofern die
im Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfillt
sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Gewerbliche

Personengesellschaften

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaften fallt ggf. Gewerbesteuer an. Insoweit kommt es grundsatzlich nicht zu einer Belastung mit

Gewerbesteuer auf der Ebene der Mitunternehmer. Fiir Zwecke der Einkommen- oder Korperschaftsteuer werden die Einkiinfte der

Personengesellschaft einheitlich und gesondert festgestellt. Die Mitunternehmer haben diese Einkiinfte nach den Regeln zu versteuern,

die gelten wiirden, wenn sie unmittelbar an dem Fonds beteiligt waren. Bei Mitunternehmern, die nicht dem Kérperschaftsteuergesetz

unterliegen, wird die anteilig auf den Mitunternehmer entfallende Gewerbesteuer auf die Einkommensteuer angerechnet.
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Ausgeschiittete Gewinne aus dem Verkauf guter Kapitalforderungen Gewinne aus dem Verkauf von Aktien
und Termingeschdftsgewinne

Vermogensverwaltende Kapitalertragsteuer:
Personengesellschaften 25%

materielle Besteuerung:

Auf der Ebene der Personengesellschaft wird keine Gewerbesteuer erhoben. Die Einkiinfte der Personengesellschaft unterliegen der Einkom-
men- oder Korperschaftsteuer und ggf. der Gewerbesteuer auf der Anlegerebene, wobei dieselben Besteuerungsfolgen eintreten als hatten die
Gesellschafter unmittelbar in den Fonds investiert.

Ausldndische Anleger

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Die materielle Besteuerung richtet sich nach den Regeln des Sitzstaates des Anlegers.

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapi-
talertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Anre-
chenbare auslandische Quellensteuern konnen auf der Ebene des
Investmentfonds als Werbungskosten abgezogen werden; in
diesem Fall ist keine Anrechnung auf der Ebene des Anlegers
moglich. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug
kann es erforderlich sein, dass Nichtveranlagungsbescheini-
gungen rechtzeitig der depotfliihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerduBerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Mischfonds i.H.v. 15% wird
berticksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 80% fiir Korperschaftsteuer / 40% flir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer /

20% fiir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Korperschaften (typi-
scherweise Industrie-
unternehmen; Banken,
sofern Anteile nicht

im Handelsbestand
gehalten werden; Sach-
versicherer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%(die Teilfreistellung flir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fiir Abstandnahme

Mischfonds i.H.v. 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktien-
fonds 80% fiir Kdrperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer

/ 20% fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Kran-
kenversicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch
steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Korperschaftsteuer / 15% flir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fonds-
anteile im Handelsbe-
stand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen Korperschaftsteuer und Gewerbe-steuer;
(Aktienfonds 30% flr Korperschaftsteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir

Korperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer)

auslandische Quellensteuer ist bis zum
DBA-Hochstsatz anrechenbar oder bei der

Ermittlung der Einkiinfte abziehbar

Steuerbefreite gemein-
nutzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger
(insb. Kirchen, gemein-
nitzige Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbe-

freite Anleger (insb.
Pensionskassen, Sterbe-
kassen und Unterstiit-
zungskassen, sofern die
im Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfiillt
sind)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die

Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Koérperschaft-

steuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe

erhoben. Fur die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuer-

abzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen recht-

zeitig der depotfuhrenden Stelle vorgelegt werden.
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18. Wirtschaftspriifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichts ist die Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Ernst & Young Aktiengesellschaft
beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds. Bei
der Priifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob
bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB
sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet
worden sind. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschafts-
prufer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der
Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzu-
geben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die
Prifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

19. Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funk-
tionen Gibernehmen, sind unter Gliederungspunkt Auslage-
rung dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft
folgende wesentliche Dienstleister beauftragt:

* Finanzrechtliche Beratung Ubernimmt die Siemens AG

* Steuerrechtliche Beratung durch die WTS Steuerberatungs-
gesellschaft mbh, Minchen

* Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fur Wert-
papierportfolios mbH, Frankfurt am Main, erbringt Leis-
tungen im Bereich der Performancemessung und -attribu-
tionsanalyse.

 Die AVS-Valuation GmbH, Frankfurt am Main, erbringt
Leistungen im Bereich der Bewertung von OTC-Derivaten.

¢ Analyseleistungen werden erbracht durch The Value Group
GmbH sowie The Value Group Sustainability GmbH, Miinchen

20. Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der
Berichte und sonstige Informationen
Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt,
dass die Anleger die Ausschittungen erhalten und dass
Anteile zurtickgenommen werden. Das in diesem Verkaufs-
prospekt erwahnte Basisinformationsblatt kann auf dem im
Abschnitt ,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offenle-
gung von Informationen” angegebenen Wege bezogen
werden.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

» Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahr-
stelle unverzuglich per dauerhaftem Datentrager sowie auf
der Internetseite www.siemens.de/publikumsfonds

¢ Den prozentualen Anteil der Vermogensgegenstande des
AlF, die schwer liquidierbar sind und fir die deshalb beson-
dere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

¢ Jegliche neuen Regeln zum Liquiditatsmanagement des
AIF, im Jahresbericht.

¢ Das aktuelle Risikoprofil des AIF und die hierfiir einge-
setzten Risikomanagementsysteme, im Jahresbericht.

+ Alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetz-
baren Leverages, im Jahresbericht.

* Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwen-
dung von Sicherheiten und Garantien, die im Rahmen von
Leveragegeschaften gewahrt wurden AlF, im Jahresbericht.

* Gesamthohe des Leverage des betreffenden AIF, im Jahres-
bericht.

21. Weitere von der Gesellschaft verwaltete Invest-
mentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-

Investmentvermogen verwaltet, die nicht Inhalt dieses

Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermogen nach der OGAW-Richtlinie
* Aktienfonds

Siemens Euroinvest Aktien

Siemens Weltinvest Aktien

Siemens Global Growth

Siemens Qualitat & Dividende Europa
Siemens Qualitat & Dividende USA
Siemens Global Equities

Siemens EMU Equities

* Mischfonds

Siemens Balanced

Siemens Diversified Growth

Siemens Absolute Return

* Rentenfonds

Siemens Euroinvest Renten

Siemens Euroinvest Corporates
Siemens Euro Cash

Siemens Sustainable High Yield

Die Gesellschaft verwaltet zudem 16 offene inlandische
Spezial-AlF.

22, Recht des Kaufers zum Widerruf

221 Widerrufsbelehrung

2211  Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentver-
mogen aufgrund mindlicher Verhandlungen auBerhalb der
standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so ist der
Kaufer berechtigt, seine Kauferklarung schriftlich und ohne
Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen
zu widerrufen (zum Beispiel Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufs-
recht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die
Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kaufer
ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung tbersandt
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worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerrufsrecht
enthalten ist, die den Anforderungen des § 360 Absatz 1 BGB
genugt. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige Absen-
dung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die
Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich unter
Angabe der Person des Erklarenden einschlieBlich dessen
Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nicht erfor-
derlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

Siemens Fonds Invest GmbH, Otto-Hahn-Ring 6,
81739 Miinchen, Telefax: 089 7805-1060

E-Mail: vermoegensanlagen@siemens.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nach-
weist, dass entweder der Kaufer kein Verbraucher im Sinne
des § 13 BGB ist oder er den Kaufer zu den Verhandlungen,
die zum Kauf der Anteile gefuihrt haben, aufgrund vorherge-
hender Bestellung gemaB § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung
aufgesucht hat.

221.2 Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer bereits
Zahlungen geleistet, so sind ihm von der Gesellschaft gege-
benenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung der erwor-
benen Anteile, die bezahlten Kosten und ein Betrag auszu-
zahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach
dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht. Auf das
Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausflihrungen gelten entsprechend beim
Verkauf der Anteile durch den Anleger.

Ende der Widerrufsbelehrung
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Anlagebedingungen
Siemens DC Balanced

Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der Siemens Fonds Invest GmbH, Miinchen, (,Gesell-
schaft”) flr die von der Gesellschaft verwalteten Gemischten
Sondervermaégen, die nur in Verbindung mit den fur das
jeweilige Gemischte Sondervermdgen aufgestellten ,Beson-
deren Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen
Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach
dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermaogen in Formeines Gemischten Sondervermo-
gens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger
werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des Gemischten Sondervermogens ist auf
die Kapitalanlage gemaB einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative
Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem
Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedin-
gungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen
(BABen) des Gemischten Sondervermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fiir das Gemischte Sonderver-
mogen eine Einrichtung im Sinne des § 80 Absatz 2 KAGB als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der
Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellen-
vertrag, dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe
des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterver-
wahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufspros-
pekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Gemischten
Sondervermogen oder gegentiber den Anlegern fiir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 81 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach §82 Absatz 1 KAGB Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen
kann, dass das Abhandenkommen auf auBere Ereignisse
zuruckzufuhren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemes-
senen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weiterge-
hende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des biirger-
lichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegentiber dem Gemischten Sondervermogen
oder den Anlegern fur samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogens-
gegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlich-
keit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahr-
stelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern
eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben,

diese wieder zu verduBern und den Erlos anderweitig anzu-

legen. Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen Rechts-

handlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen
aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach MaBgabe der §§
193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Gemischten Sonderver-
mogen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberuthrt.

§ 4 Anlagegrundsatze
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Das Gemischte Sondervermogen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fiir das Gemischte Sondervermdgen nur
solche Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen,
welche Vermogensgegenstande fur das Gemischte Sonderver-
mogen erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB flir Rech-
nung des Gemischten Sondervermogens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist',

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens liber den Europaischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulas-
sung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in
diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbezie-
hung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem Gemischten Sondervermdogen bei
einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

1 Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt veroffentlicht
(http://www.bafin.de).
2 siehe FuBnote 1

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die zum Gemischten
Sondervermogen gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193
Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d)
darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraussetzungen des §
193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erflllt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrthren, welche ihrer-
seits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB
fur Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Instrumente,
die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs flr das Gemischte Sondervermdgen eine restliche
Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung
nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstru-
mente), erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fiir das Gemischte Sonderver-
mogen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-

lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europadischen Union oder auBerhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sonderver-
mogen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat
oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union, der Europaischen
Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internatio-
nalen offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein
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Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wert-
papiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Euro-
paischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den
Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entspre-
chen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur
erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen
des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Gemischten Sonder-
vermogens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden
Guthaben konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen
Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwah-
rung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung des Gemischten Sonder-
vermogens Anteile an Investmentvermégen gemal der Richt-
linie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an
anderen inlandischen Sondervermdgen und Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile
an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AlF, kdnnen
erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

2. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschft darliber hinaus Anteile an Publikums-
Sondervermdgen nach MaBgabe der §§ 218 und 219 KAGB
(Gemischte Sondervermdgen), Aktien von Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung
eine einem Gemischten Sondervermogen vergleichbare

Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an vergleich-
baren EU-oder auslandischen AlF,erwerben.

3. Anteile an Investmentvermogen gemal den Absatzen 1 und
2 darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn diese nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermaogens, der
EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochs-
tens 10 Prozent des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermogen, Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Invest-
mentvermogen oder auslandischen offenen AIF anlegen.
Diese Grenze gilt nicht fir Anteile oder Aktien an anderen
inlandischen, EU- oder auslandischen offenen Publikumsin-
vestmentvermogen im Sinne des § 196 KAGB sowie flir Anteile
oder Aktien an offenen Spezialinvestmentvermaogen, sofern
diese nach den jeweiligen Anlagebedingungen ausschlieBlich
investieren durfen in Bankguthaben, Geldmarkinstrumente
und Wertpapiere nach MaBgabe des § 219 Absatz 3 Nr. 3
KAGB.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft zusatzlich Anteile an Publikums-Sonder-
vermogen nach MaBgabe der §§ 220 bis 224 KAGB (Sonstige
Sondervermogen), Aktien von Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine
einem Sonstigen Sondervermogen vergleichbare Anlageform
vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU-
oder auslandischen AIF erwerben.

5. Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemal Absatz
4 durfen nur erworben werden, wenn deren Vermogens-
gegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder
die Funktionen der Verwahrstelle von einer anderen vergleich-
baren Einrichtung wahrgenommen werden und soweit diese
Investmentvermogen ihre Mittel nach ihren Anlagebedin-
gungen nicht ihrerseits in Anteile oder Aktien anderer Invest-
mentvermogen anlegen diirfen. Satz 1 letzter Halbsatz gilt
nicht fur Anteile oder Aktien an anderen inlandischen, EU-
oder auslandischen offenen Publikumsinvestmentvermogen
im Sinne des § 196 KAGB sowie fiir Anteile oder Aktien an
offenen Spezialinvestmentvermogen, sofern diese nach den
jeweiligen Anlagebedingungen ausschlieBlich investieren
durfen in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Wert-
papiere nach MaBgabe des § 219 Absatz 3 Nr. 3 KAGB. Die
Gesellschaft darf nicht in Anteile an auslandischen offenen
Investmentvermogen aus Staaten anlegen, die bei der
Bekampfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren.
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6. Darlber hinaus darf das Gemischte Sondervermdgen
Anteile oder Aktien an folgenden Investmentvermogen weiter
halten, soweit diese zulassig vor dem 22.07.2013 nach den
unten stehenden Regelungen erworben wurden:

a) Immobilien-Sondervermogen gemal §§ 66 bis 82 des
Investmentgesetzes in der bis zum 21.07.2013 geltenden
Fassung (InvG) (auch nach deren Umstellung auf das KAGB)
sowie mit solchen Sondervermogen vergleichbaren EU- oder
auslandischen Investmentvermogen, und

b) Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken nach § 112 InvG
und/oder Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren
Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform
vorsieht (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie
mit solchen Investmentvermogen vergleichbaren EU- oder
auslandischen Investmentvermogen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des
Gemischten Sondervermogens Derivate gemaB § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf —
der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend
— zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB
festgesetzten Marktrisikogrenze flir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemaB § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch” (
DerivateV”) nutzen; Erlduterungen dazu enthalt der Verkaufs-
prospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie
regelmaBig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente sowie gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswerten im Gemischten Sondervermdgen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemaB § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswerten durfen nur zu einem vernachlassig-
baren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaBBgabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Gemischten
Sondervermaogens flr das Marktrisiko darf zu keinem Zeit-
punkt den Wert des Gemischten Sondervermdgens Uber-
steigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach §
196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investment-
anteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basis-
wert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf
sie — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsys-
tems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Gemischten Sondervermdogen zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko ("Risikobe-
trag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichs-
vermogens gemaB § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ
darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermogens ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von den
im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatz-
ertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemal3 § 6 Satz 3
der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten
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Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung
durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel
jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu
machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft fur Rechnung des Gemischten Sondervermo-
gens bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens in Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 198 KAGB
anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der
DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten durfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermdgens erworben werden;
in diesen Werten durfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes
des Gemischten Sondervermogens angelegt werden, wenn
dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermogens nicht
Ubersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von
einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermogens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tGber den
Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf
die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermogens anlegen, wenn die Kreditinsti-
tute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der

Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlich-
keiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des Emit-
tenten vorrangig fur die fallig werdenden Riickzahlungen und
die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft
mehr als 5 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermo-
gens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschrei-
bungen 80 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermo-
gens nicht Ubersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Emittenten nach MaBgabe von § 206
Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die BABen dies
unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In
diesen Fallen mussen die fur Rechnung des Gemischten
Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktins-
trumente aus min-destens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermogens in einer Emission gehalten
werden dirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermaogens in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 195 KAGB bei je einem Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination
aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein
und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermogens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaBgabe,
dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombina-
tion der in Satz 1 genannten Vermogensgegenstande und
Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermogens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelober-
grenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

8. Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40
Prozent nicht berlcksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und
Absatzen 6 und 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von
der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.
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9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invest-
mentvermogen nach MaBgabe des § 8 insgesamt nur in Hohe
von bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
Gemischten Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der
ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen,
EU- oder auslandischen Investmentvermogens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im
Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

10. Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien nach § 8
Absatz 4 insgesamt nur bis zu 10 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdgens anlegen. Auf diese Grenze sind
Anteile oder Aktien, die das Gemischte Sondervermogen
gemal § 8 Absatz 6 b) halt, anzurechnen.

11. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten
Sondervermogens nicht in mehr als zwei Investmentver-
mogen in Form von Sonstigen Sondervermdgen vom gleichen
Emittenten oder Fondsmanager investieren.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
dieses Gemischten Sondervermdgens auf ein anderes beste-
hendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Sonderver-
mogen oder eine Investmentaktiengesellschaft mit verander-
lichem Kapital Ubertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
eines anderen Sondervermogens oder einer Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Kapital in das Gemischte
Sondervermogen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundes-
anstalt. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den
§§ 182 bis 191 KAGB.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sonder-
vermogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemalB § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert
der flir Rechnung des Gemischten Sondervermégens
demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich
konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-Darlehen tUbertra-
genen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere
vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht-

mussen die Guthaben auf Sperrkonten gemafB § 200 Absatz 2
Satz 3 Nummer 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese
Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermo-
gensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat
aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Europdischen
Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entspre-
chend den von der Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem
Kreditinstitut, das die jederzeitige Riickforderung des aufge-
laufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
Gemischten Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapier-
sammelbank oder von einem anderen in den BABen
genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand
die Abwicklung von grenziberschreitenden Effektenge-
schaften fur andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapierdarlehen bedienen, welches
von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der
Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jeder-
zeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen
wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapierdarlehen auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren
sofern diese Vermogensgegenstande fur das Gemischte
Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze
1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaB.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sonder-
vermogens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschafte
im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage
abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte mussen Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das
Gemischte Sondervermdgen erworben werden dirfen.
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3. Die Pensionsgeschafte durfen hochstens eine Laufzeit von
12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf
Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieBen,
sofern diese Vermogensgegenstande fur das Gemischte
Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze
1 bis 3 gelten hierflir sinngemas.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermogens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und
die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile
1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine
lauten auf den Inhaber.

2. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,
insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausga-
beaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsverguitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteil-
klassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BABen nichts
Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung eines Anteils
gehen die in ihm verbrieften Rechte tber. Der Gesellschaft
gegenuber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der
Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer
Anteilsklasse werden in einer Sammelurkunde verbrieft. Sie
tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung
der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorliibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle
oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die BABen
konnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft jederzeit die
Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahme-

preis fur Rechnung des Gemischten Sondervermogens zuruick-
zunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme
der Anteile gemal3 § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforder-

lich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und darutber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien lber die Aussetzung gemaB Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riick-
nahme der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung
im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu

unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem Gemischten
Sondervermdgen gehoérenden Vermogensgegenstande abzig-
lich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlich-
keiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt ,Anteilwert”). Werden gemaB §
16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir das Gemischte
Sondervermogen eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert
zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaB §§
168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und -Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am
Gemischten Sondervermdogen gegebenenfalls zuzliglich eines
in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaB §
165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am Gemischten Sondervermogen gegebenen-
falls abzliglich eines in den BABen festzusetzenden Ricknah-
meabschlags gemal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag flir Anteilabrufe und Ricknahme-
auftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs-
bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bei jeder
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ermittelt. Soweit in
den BABen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
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von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergu-
tungen, die dem Gemischten Sondervermdgen belastet
werden konnen, genannt. Fir Vergitungen im Sinne von Satz
1ist in den BABen darlber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung
sie zu leisten sind.

§ 20 Besondere Informationspflichten gegeniiber den
Anlegern

Die Gesellschaft wird den Anleger gemaB den §§ 300, 308
Absatz 4 KAGB informieren. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

§ 21 Rechnungslegung

1. Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres
des Gemischten Sondervermogens macht die Gesellschaft
einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrech-
nung gemal § 101 Absatz 1 bis 3 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres
macht die Ge-sellschaft einen Halbjahresbericht gemaf3 § 103
KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Gemischten Sonderver-
mogens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft libertragen oder das Gemischte
Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein
anderes Sondervermogen oder eine Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt gemalB Absatz 1 entspricht.

4. Wird das Gemischte Sondervermogen abgewickelt, hat die
Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf Absatz 1
entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle
und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den
wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhalt-
lich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§ 22 Kiindigung und Abwicklung des Gemischten Sonder-
vermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Gemischten
Sondervermogens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und
darlber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht

kiindigen. Die Anleger sind liber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers
unverzuglich zu unterrichten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht
der Gesellschaft, das Gemischte Sondervermogen zu
verwalten. In diesem Falle geht das Gemischte Sonderver-
mogen bzw. das Verfligungsrecht liber das Gemischte Sonder-
vermogen auf die Verwahrstelle tiber, die es abzuwickeln und
an die Anleger zu verteilen hat. Flr die Zeit der Abwicklung
hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer
Abwicklungstatigkeit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen,
die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung
der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die Verwaltung des Gemischten Sonderver-
mogens nach MaBgabe der bisherigen Anlagebedingungen
Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach MaBBgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflo-
sungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 21 Absatz 1 entspricht.

§ 23 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungs-
recht Gber das Gemischte Sondervermogen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen. Die Ubertragung
bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und
dartber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht
bekannt gemacht. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines
dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung
wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das Gemischte
Sondervermdgen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmi-
gung der Bundesanstalt.

§ 24 Anderungen der Anlagebedingungen
1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorhe-
rigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsatze des Gemischten
Sondervermogens betreffen, bedurfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundes-
anzeiger und daruber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufspros-
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pekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien

bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf

die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162
Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrund-
satze des Gemischten Sondervermogens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekannt-
machung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgese-
henen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter-
griinde sowie eine Information Uber ihre Rechte nach § 163
Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels
eines dauerhaften Datentragers gemaB § 163 Absatz 4 KAGB
zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 25 Erfiillungsort
Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der Siemens Fonds Invest GmbH, Miinchen, (nachste-
hend ,Gesellschaft” genannt) fiir das von der Gesellschaft
verwaltete Gemischte Sondervermogen Siemens DC
Balanced, die nur in Verbindung mit den fir dieses Gemischte
Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allge-
meinen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das Gemischte Sondervermdogen nur
folgende Vermogensgegenstande erwerben:

1. Wertpapiere gemalB3 § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemaB § 7 der AABen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermogen gemal3 § 8
der AABen,

5. Derivate gemal3 § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen
1. Das Gemischte Sondervermogen kann bis zu 100 Prozent
in Wertpapiere nach § 1 Nr. 1 investieren.

2. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die
Emittentengrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzu-
rechnen.

3. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens dirfen in Geldmarktinstrumente i. S. v. § 6 der
AABen angelegt werden.

4. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Emittentengrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

5. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten dirfen Uber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermogens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdgens nicht libersteigt.

6. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente folgender Emittenten:

¢ Bundesrepublik Deutschland
e Bundeslander:

- Baden-Wirttemberg

- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen

- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

* Europdische Gemeinschaften:

- Europaische Gemeinschaft fiir Kohle und Stahl
- EURATOM

- Europaische Wirtschaftsgemeinschaften

- Europaische Gemeinschaft

* Andere Mitgliedstaaten der Europaischen Union:

- Belgien

- Bulgarien

- Danemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nordirland
(solange das Vereinigte Konigreich EU-Mitgliedstaat ist)

- Republik Irland

- ltalien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen

- Luxemburg

- Malta

- Niederlande

- Osterreich

- Polen

- Portugal

- Republik Zypern

- Rumanien

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik

- Ungarn

* Andere Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum:

- Island

- Liechtenstein
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- Norwegen

* Andere Mitgliedstaaten der Organisation flir wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des

EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Republik Korea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Turkei

- Konigreich GroBbritannein und Nordirland (sobald das
Vereinigte Konigreich nicht mehr EU-Mitgliedstaat ist)

- Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens anlegen.

7. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens dirfen in Bankguthaben nach MaBgabe des § 7 Satz
1 der AABen gehalten werden.

8. Investmentanteile dlirfen nach MaBBgabe der §§ 8 und 11
der AABen erworben werden. Die Fondsauswahl der zu
erwerbenden Anteile erfolgt nach klaren Grundsatzen. Dabei
richtet sich der Fokus auf Managerqualitat, das Risikoprofil
des Fonds, den Trackrecord und Managementprozess, wobei
Anlageziel und Anlagepolitik der Zielfonds sich im Wesent-
lichen mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
Gemischten Sondervermogens decken sollen.

a) Bis zu 100 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mogens dirfen in alle nach MaBgabe des § 8 Absatz 1 der
AABen erwerbbaren Investmentanteile angelegt werden.

b) Die Gesellschaft darf insgesamt bis zu 10 Prozent des
Wertes des Gemischten Sondervermogens Anteile an offenen
Publikums-Sondervermogen nach MaBgabe der §§ 220 bis
224 KAGB (Sonstige Sondervermogen) und/oder Aktien von
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
deren Satzung eine den §§ 220 bis 224 KAGB vergleichbare
Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren auslan-
dischen offenen Investmentvermdgen, erwerben.

- Die Gesellschaft darf nicht in mehr als zwei Zielfonds vom
gleichen Emittenten oder Fondsmanager anlegen. Die Gesell-
schaft darf nicht in Zielfonds anlegen, die ihre Mittel selbst in
andere Zielfonds anlegen. Sie darf nicht in auslandische
Zielfonds aus Staaten anlegen, die bei der Bekampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen
kooperieren.

- Fur das Gemischte Sondervermdgen diirfen sowohl Anteile
an Zielfonds, die von der Gesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
aufgelegt worden sind, als auch Anteile an Zielfonds
erworben werden, die von einer anderen Gesellschaft aufge-
legt worden sind.

- Die geographische Herkunft oder der Sitz der Aussteller von
Vermdgensgegenstanden, in die ein Zielfonds investieren
kann, ist nicht beschrankt.

- Zielfonds, die in Form von Master-Feeder-Strukturen
bestehen, diirfen erworben werden, wenn sie aufgrund einer
wirtschaftlichen Betrachtungsweise als Einheit anzusehen
sind.

- Zielfonds diirfen auch erworben werden, wenn sie ihre
Mittel unbegrenzt in Bankguthaben und Geldmarktinstru-
menten anlegen dirfen.

- Es durfen als Zielfonds nur solche Teilfonds einer soge-
nannten Umbrella-Konstruktion erworben werden, bei denen
ein Haftungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds entfallende
Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

9. Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdgens Anteile an einem oder
mehreren Gemischten Sondervermdgen nach MaBgabe der
§§ 218 und 219 KAGB, Anteile an auslandischen offenen
Investmentvermdgen, die hinsichtlich der Anlagepolitik
Anforderungen unterliegen, die denen nach §§ 218 und 219
KAGB vergleichbar sind und Aktien von Investmentaktienge-
sellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine
den §§ 218 und 219 KAGB vergleichbare Anlagepolitik
vorsieht, erwerben.

Die in deren Anlagebedingungen bzw. Satzung vorgesehenen
Investitionen mussen mit den Vermogensgegenstanden nach
§ 1 dieser BABen vergleichbar sein.

10. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzu-
rechnen.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale;
verschiedene Anteilklassen gemalB § 16 Absatz 2 der AABen
werden nicht gebildet.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCK-
NAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 4 Anteilscheine
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Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden
des Gemischten Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile als
Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt 7 Prozent des Anteilwerts.
Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufspros-
pekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MaBgabe des

§ 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Vergiitungen, Aufwendungen und
Transaktionskosten

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsverguitung

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Gemischten
Sondervermogens aus dem Gemischten Sondervermogen
eine jahrliche Verglitung in Hohe von bis zu 1,5 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten
Sondervermdgens in einem Geschaftsjahr, welcher aus den

borsentaglich ermittelten Nettoinventarwerten i.S.v. § 18 Abs.

1 der AABen ermittelt wird. Sie ist berechtigt, hierauf monat-
lich anteilige Vorschiisse zu erheben. .

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

a) Auslagerungsvergiitung

Die Gesellschaft zahlt fur Auslagerungen des Portfolioma-
nagements eine jahrliche Verguitung bis zur Hohe von 0,5
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Gemischten Sondervermogens in einem Geschaftsjahr, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet und
dem Gemischten Sondervermogen belastet wird.

b) Verwaltungsvergltung mit AIFM

Die Gesellschaft zahlt fur die Verwaltung von AIF oder OGAW,
fur die eine separate Verwaltungsvergutung mit einem AIFM
vereinbart ist, eine jahrliche Verglitung bis zur Hohe von 0,5
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des
Gemischten Sondervermogens in einem Geschaftsjahr, der
aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet und
dem Gemischten Sondervermogen belastet wird.

3. Verwabhrstellenvergitung

Die monatliche Verglitung fiir die Verwahrstelle betragt 1/12
von bis zu 0,20 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des Gemischten Sondervermdgens in einem
Geschaftsjahr, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstsatz gem. Ziffern 6.1 bis 6.3
und 6.5
Der Betrag, der jahrlich aus dem Gemischten Sonderver-

mogen nach den vorstehenden Ziffern 1., 2 und 3. als Verg-
tungen sowie nach Ziffer 5. n) als Aufwendungsersatz
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,7 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten
Sondervermogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird, betragen.

Hierbei ist zu beachten, dass die Gesellschaft zwar jahrliche
Verglitungen in Hohe von bis zu 2,7 Prozent sowie Aufwen-
dungsersatz in Hohe von bis zu 0,01 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermogens in
einem Geschaftsjahr, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird, erhalten darf, die Summe aus
den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen jedoch
hochstens 2,7 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermogens in einem Geschaftsjahr, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen darf.

5. Aufwendungen
Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Gemischten Sondervermogens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieB-
lich der bankiblichen Kosten fur die Verwahrung auslandi-
scher Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basis-
informationsblatt;

¢) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der
Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des Auflosungs-
berichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentragers, auBer im Fall der Informationen Uber
Verschmelzungen von Investmentvermogen und auBer im
Fall der Informationen tUber MaBnahmen im Zusammenhang
mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilswertermittlung;

e) Kosten fir die Priifung des Gemischten Sondervermogens
durch den Abschlussprifer des Gemischten Sondervermo-
gens;

f) Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrund-
lagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des
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Gemischten Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermdogens
erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug
auf das Gemischte Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Gemischte Sondervermogen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/
oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaB-
stabes oder Finanzindizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten;

[) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten
Sondervermogens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung..

n) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder —
dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt bis zu
einer Hohe von 0,01 Prozent des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Sondervermaogens in der Abrechnungspe-
riode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen
werden dem Gemischten Sondervermogen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgens-
gegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt den Betrag der Ausgabeaufschlage und Riicknahmeab-
schldage offen zu legen, die dem Gemischten Sonderver-
mogen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Ricknahme von Anteilen im Sinne der §§ 196, KAGB
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeauf-

schlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem Gemischten Sonderver-
mogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
einem auslandischen offenen Investmentvermdgen oder
einer auslandischen Verwaltungsgesellschaft, als Verwal-
tungsvergutung fur die im Gemischten Sondervermogen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN
ANLEGERN

§ 7 Besondere Informationspflichten gegeniiber den Anle-
gern

Die Informationen gemaB § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im
Anhang zum Jahresbericht enthalten. Die Informationen
gemal § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden
den Anlegern per dauerhaftem Datentrager Ubermittelt. Die
Informationen gemaB § 300 Absatz 4 KAGB sind daneben in
einem weiteren im Verkaufsprospekt zu benennenden Infor-
mationsmedium zu veréffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Die Gesellschaft legt die wahrend des Geschaftsjahres flir
Rechnung des Gemischten Sondervermoégens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und sonstigen Ertrage — unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten Verau-
Berungsgewinne im Gemischten Sondervermdgen wieder an.

§ 8 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr des Gemischten Sondervermogens beginnt
am 01. Januar und endet am 31. Dezember.
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lhre Partner

ISIN

WKN
Gesellschaft:
Rechtsform:

Sitz:

Handelsregister:

Griindung:

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am 30.09.2024:

Eigenmittel nach Feststellung Jahresabschluss am
30.09.2024:

Gesellschafter:

Aufsichtsrat:

Geschaftsfiihrung

Verwahrstelle:

Unabhangiger Wirtschaftspriifer:

Mitgliedschaft:

Aufsichtsbehérde:

DEOOOAOLF5G1

AOLF5G

Siemens Fonds Invest GmbH
GmbH

Otto-Hahn-Ring 6,
81739 Miinchen
Telefon: 089 7805-1067

Amtsgericht Minchen / HRB 15 49 84

Gegrundet am 08.03.2004, Ubernahm die Gesellschaft am
01.04.2005 das Wertpapierfondsgeschaft und die Firmierung
der seit dem 22.10.1992 bestehenden Siemens Kapitalanlage-
gesellschaft mbH. Seit dem 16.07.2013 firmiert die Gesell-
schaft unter Siemens Fonds Invest GmbH.

3.000.000 Euro

10.488.335 Euro
Siemens Beteiligungen Inland GmbH, Minchen

Heiko Fischer, Head of Corporate Pensions
Siemens AG (Vorsitzender)

Dr. Peter Rathgeb, CFO
Siemens Bank GmbH (Stellvertretender Vorsitzender)

Nils Niermann

Vorstandsvorsitzender Sparkasse Neuburg-Rain

Erik Macharzina,
Dr. Josef Mehl,
Marco Sczesny

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Frankfurt am Main

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Munchen

BVI, Bundesverband Investment
und Asset Management e.V.

BaFin Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

Stand: 31.03.2025. Anderungen entnehmen Sie bitte dem jeweils aktuellen Jahres- beziehungsweise Halbjahresbericht.
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Anlage

Transparenz bei der Bewerbung 6kologischer und sozialer Merkmale
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