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Styrelsen for Siemens Financial Services AB avger foljande &rsredovisning for rakenskapsaret
2018-10-01 - 2019-09-30.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Agarforhillanden
Siemens Financial Services AB (SFS) ingdr i Siemenskoncernen och #r ett heldgt dotterbolag till Siemens
AG, org nr HRB6684, med huvudkontor i Miinchen, Tyskland.

Styrelse

Frances Watson (Ordférande)
Markus Edstrom

Martin Klein

Heiko Fischer

Fredrik Wijkstrém (VD)

Den 1 september 2019 tilltradde bolagets finansdirektdr Fredrik Wijkstrom som verkstillande direktor
for bolaget. Tidigare verkstillande direktér Markus Edstrém kvarstér i styrelsen.

Under oktober 2019 avgick Matthias Grossmann ur styrelsen och tilltridde gjorde Heiko Fischer.
Ingen av styrelsemedlemmarna har under ridkenskapséret haft affirsintressen med bolaget.

Siemens Financial Services dr en global finansieringsverksamhet och en division inom
Siemenskoncernen. I Norden ér Siemens Financial Services AB en framtridande aktdr inom
foretagsfinansiering och erbjuder finansieringslésningar som omfattar leasing, hyra, funktionsavtal och
lan. Viéra produkter och tjénster stodjer vira samarbetspartners forsiljningsaktiviteter och tillviixt genom
att vi skapar moderna, flexibla och kundanpassade finansieringslésningar for slutkunderna.

Siemens Financial Services AB arbetar aktivt med externa samarbetspartners inom en méngd olika
branscher samt direkt med mer strukturerade finansiella produkter och projektfinansiering till Siemens
olika affirsomraden.

Siemens Financial Services AB &r en unik leverantér av finansieringsldsningar till bade smé och stora
foretag och organisationer genom att vi kan dra fordel av var globala kompetens och erfarenhet lokalt. Vi
har en stark dgare och en solid balansrikning, expertis inom riskhantering och ett stort fokus och passion
vilket gor att vi kan erbjuda véra samarbetspartners och slutkunder en forstklassig och personlig service.

Siemens Financial Services AB bedriver verksamhet i Sverige, Danmark, Norge och Finland.
Verksamheterna utanfor Sveriges grins bedrivs via filial i respektive land.

Sedan 22 april 1996 4r Siemens Financial Services AB ett auktoriserat kreditmarknadsbolag som star 'P
under Finansinspektionens tillsyn. K
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Siemens Financial Services AB
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Femarsoversikt

Bolagets ekonomiska utveckling i ssmmandrag.

tkr

Rintenetto inkl
leasingintiikter, netto
Andra rérelseintikter
Totala intdkter

Personalkostnader
Andra rérelsekostnader
Totalt vérelsekostnader
exkl. kreditforluster

Resultat fore
kreditforiuster
Kreditforluster, netto

Rérelseresultat
Bokslutsdispositioner
Skatt/Uppskjuten skatt
Arets resultat

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anliggningstillgéngar
Totalt tillgangar

Skulder och eget kapital
Skulder

Eget kapital

Totalt skulder och eget
kapital

Nyckeltal

Utestdende krediter och
leasingobjekt
Kémprimérkapitalrelation
(Yo)*
Kapitaltickningskvot*

2018/19
385578
266 405
651983

-200 062
-198 459

-398 521
253 461
-32 208
221253
-42 945

178 310

4305
11240451
561 788
174 486

11 981 030
10 127 843
1853 187

11 981 030

11411 125

19,74
2,47

2017/18
334920
253 893
5886813

-188 420
-167 813

-356 233
232 580
-19 040
213 540
-52 504

161 036

11655

9 807 525
507 395
164 617
10 491 192
8742679
1748 513

10 491 192

9969 370

21,54
2,69

2016/17

286 229
237 961
524 190

-157 841
140 175

298 016

226 174
22088

248 262
-51 508
196 754

2615
8018 401
528 057
105 476
8 654 549
7104 351
1 550 198

8 654 549

8 123 856

22,34
2,79

2015/16
274 146
223 994
498 140

-155481
-153 780

-309 261
188 879
-11252
177 627
-38 020

139 607

2791
7113017
569 037
195 621
7 880 466
6516 553
1363913

7 880 466

7308 575

20,17
2,52

* Kérnprimérkapital efter lagstiftningsjusteringar / Summa riskvigt exponeringsbelopp
** Kérnprimarkapital efter lagstiftningsjusteringar / Kapitalkrav pelare 1 "I__ ‘/ c
v

2 (48)

2014/15
241 815
187 645
429 460

~150 346
-131 518

-281 864
147 596
-13 844
133 752
-19 340

114 412

2063
6397428
538 862
42 311

6 980 664
5785025
1195639

6 980 664

6434 501

16,22
2,03



Siemens Financial Services AB 3 (48)
Org.nr 556256-4129

Verksamheten under rikenskapsaret

Under rikenskapséret 2018/2019 vixte Siemens Financial Services AB finansieringsportfslj till 11 411
mkr (9 969 mkr).

Rérelsens intdkter har 6kat till 652 mkr (588 mkr), vilket motsvarar 5,7 % (5,9 %) av genomsnittlig
utléning samt leasingtillgangar. Rorelsens kostnader dkade samtidigt till 398 mkr (356 mkr), vilket
motsvarar 3,5 % (3,6 %) av genomsnittlig utlining samt leasingtillgingar.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 221 mkr (214 mkr) vilket 4r en 6kning med 3,6% mot foregiende
ar. Det hogre rorelseresultatet ér frimst hdnforligt till en generell 8kning av rérelseintikter. Arets kostnad
for kreditforluster uppgick till 32 mkr , vilket motsvarar -0,3% (-0,2%) av genomsnittlig utlining samt
leasingtillgdngar och kan jimforas med fregéende &r da kreditforlusterna uppgick till 19 mkr.

Vid rikenskapsérets utgang uppgick bolagets soliditet till 15,5 % (16,7 %) berdknat som andelen justerat
eget kapital i procent av total balansomslutning. Den totala kapitalrelationen uppgick vid rikenskapsérets
slut till 19,74 % (21,54 %). Mer information om kapitaltéickningen finns i not 26 kapitaltickningsanalys.

Personal

Siemens Financial Services AB hade vid rikenskapsérets borjan 168 anstillda varav 6 forildralediga.
Vid rikenskapsarets slut var 178 anstillda varav 11 forildralediga. Konsfordelningen bestér av 50 %
kvinnor och 50 % mén. Siemens Financial Services AB har en faststilld erséttningspolicy som baseras pa
de principer som giller inom Siemenskoncernen. Samtliga anstiillda har en fast och rorlig 16nedel,
ddrutover ingdr for vissa tjdnster tjdnstebil och/eller deltagande i aktieprogram.

Information om risker och osikerhetsfaktorer
I'not 3 redogdrs for de visentliga risker som &r kopplade till bolagets verksamhet samt hur bolaget
hanterar och foljer upp dessa risker.

Nya redovisningsstandarders konsekvenser for tilliimpning av rirelseregler

Under 4ret har inforandet av IFRS 9 péverkat kapitalkravet d4 det medfort skade reserveringar for
kreditforluster och ddrmed inneburit en minskning av kiirnprimérkapitalet. For mer information, se not 2
sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper samt not 26 kapitaltickning.

Framtida utveckling

Siemens Financial Services AB har under 2020 fortsatt intentionen att utveckla arbetet med att skapa
langsiktigt uthallig tillvixt och I6nsamhet i verksamheten inom det givna riskmandatet, savil med externa
samarbetspartners och inom Siemenskoncernen som med slutkunder. Férutom arbetet med att 16pande
utveckla verksamheten dgnas bade resurser och tid for att anpassa och vidareutveckla det digitala
kunderbjudandet och integrationen med samarbetspartners och slutkunder.

Den starka ekonomiska tillvéxten som vi sett under de senaste &ren har mattats av under det senaste
rikenskapséret, sdrskilt i Sverige och Finland, och den geopolitiskt oroliga situationen pd manga hall i
vérlden &r en fortsatt riskfaktor for den ekonomiska utvecklingen, vilket 6kar risken for negativ
utveckling under det kommande aret. Trots detta forvintar Siemens Financial Services AB att 2020 blir
4nnu ett &r med god tillvéxt och relativt 14ga kreditforluster, givet att inga externa ofrutsedda hindelser
intréffar. Bolaget foljer den ekonomiska utveckling noga och ir, genom en god kapital- och
likviditetshallning, vl forberedda for dndrade konjunkturforutsittningar. ‘é, ﬁc



Siemens Financial Services AB
Org.nr 556256-4129

Faorslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslér att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras si att
till aktiefigarna utdelas totalt
i ny rikning Sverfores

1 668 877 000
178 310 000
1 847 187 000

10 000 000
1 837187 000
1 847 187 000

4(48)

Styrelsens bedoming 4r att bolagets egna kapital sdsom det redovisas i arsredovisningen 4r tillréckligt

stort i forhdllande till verksamhetens omfattning och risk. Resultatet av bolagets verksamhet samt

stdllningen vid rdkenskapsarets utgang redovisas i efterfSljande resultat- och balansrikning, med

uppgifter om kapitaltdckning, samt via tillhdrande redovisningsprinciper och noter. ]/% e
L5
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Resultatriikning
Tkr

Rinteintikter

Rintekostnader

Riintenetto

Leasingintékter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Totala rérelseintikter

Rérelsens kostnader

Allménna administrationskostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader fore kreditférluster
Kreditférluster, netto

Rérelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

Arets resultat

Arets omriikningsdifferenser i utlindska filialer
Summa irets resultat

Skatt hanférligt till komponenter i dvrigt totalresultat
Summa dvrigt totalresultat

Arets totalresultat

Noterna pa sidorna 9 till 47 utgér en integrerad del av denna arsredovisning. z_

Not

13
14

15

16

16

201
-201

8-10-01
9-09-30

379 359
-37 545
341 814

43 764

-2717
269 123
651 983
303 559
-50 572
-44 389
398 521
-32208
221254
-42 945

178 310

178 310

18 861
197171

-1 991

-1 991

195180

i
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2017-10-01
-2018-09-30

312 509
-19772
292 737

42184

-2 658
256 551
588 814

-274 777
-45 962
-35496

-356 234
-19 040
213 540

-52 504

161 036

161 036

40 475
201 S11

-3 196
0
-3 196

198 315
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Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR

Utléning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Immateriella anldggningstillgéngar
Materiella anldggningstiligingar
Beléningsbara statsskuldsforbindelser m.m.
Ovriga tillgingar

Aktuell skattefordran

Uppskjuten skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa tillgangar

SUMMA TILLGANGAR
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

In- och uppléning frén allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

17
18
19
20
21

16
22

23
24
28

2019-09-30

4 305
11240451
0

174 486
328 512
40 413

111 895
55 882
25087

11 981 031

11 981 031

9403 843
606 099
117 902

10 127 844

5000
1000
6 000

1668 877

178 310
1847 187
1 853 187

11 981 031

6 (48)

2018-09-30

11 655
9807 525
0

164 617
281 476
33056
109612

58 828

24 423

10 491 192

10 491 192

8 046 821
574 662
121 196

8742 679

5000
1000
6 000

1581477

161 036
1742 513
1748 513

10 491 192

t/
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Rapport dver forindringar i eget kapital

Tkr

Bundet EK:
Aktiekapital

Ingiende eget kapital
2017-10-01

OmfSring av fSregiende ars
resultat

Utdelning
Omrikningsdifferenser
utldndska filialer
Faktisk skatt p&
omrékningsdifferenser
Arets resultat
Utgiende eget kapital
2018-09-30

Ingiende eget kapital
2018-10-01

Effekt av byte av
redovisningsprincip, for
finansiella instrument fién
TIAS 39 till IFRS 9
Skatteeffekt IFRS 9
Effekt av byte av
redovisningsprincip IFRS
9, for finansiella tiligéngar

Ingiende eget kapital
2018-10-01 efter justering
for byte av
redovisningsprincip

Omforing av toregdende ars
resultat

Utdelning
Omrékningsdifferenser
utléndska filialer

Faktisk skatt pé
omrikningsdifferenser
Arets resultat

Utgdende eget kapital
2019-09-30

Aktiekapitalet bestdr av 50 000 aktier med ett kvotvirde om 100 kr.

Fritt EK:
Reservfond vinst
5000 1000 1294474

196 754

5000 1000 1491228

5000 1000 1491228

-102 380

22180

-307

5000 1000 1410721

161 036
-10 000

5000 1000 1561757

Balanserad Omriknings

reserv

52970

40 475

-3 196
90 249

90 249

90 249

18 861

-1 991

107 120

(-4

Sz

Arets resultat
196 754

=196 754

161 036

161 036

161 036

161 036

-161 036

178 310

178 310

7 (48)

Summa eget
kapital

1550 198

40 475

-3 196

161 036

1748 513

1748 513

-102 380

22 180

-307

1 668 007

-10 000
18 861

-1 991

1853 187
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Kassaflodesanalys Not
Tkr

Den lopande verksamheten 32
Rdorelseresultat

Justeringar f6r poster som inte ingér i kassaflsdet 33
Betald skatt

Kassaflode frin den lépande verksamheten fore
fordndringar i den lépande verksambhetens tillgingar
och skulder

Férsiljning av operationella leasingtillgngar
Forvirv av operationella leasingtillgingar
Okning av utléning till allménheten

Fordndring av §vriga tillgdngar

Foréndring av évriga skulder

Okning/minskning av upplaning frén allménheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlédggningstillgngar
Investeringar i virdepapper

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid &rets bérjan

Kursdifferens i likvida medel

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid drets slut 30

2018-10-01
-2019-09-30

—

—

221253
50286
-30 586

240 953

13 437
-65 078
514 661

-8 021

28292
357022

51944

-246]
-47 426
-49 887

-10 000

-10 000

-7 943

L1655

593
4 305

8 (48)

2017-10-01
-2018-09-30

213 540
46 137
-20 307

239370

5465
-102 513
-1752 877
-15 050
170 100
1468 227
12 722

-3 177
0
-3177

=]

9 545

2615

-505

11 655
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Noter
Tkr

Not 1 Allméin information

Siemens Financial Services AB, med organisationsnummer 556256-4129, #r ett aktiebolag registrerat i
Solna, och med site i Solna, Sverige. Adressen till huvudkontoret dr Box 3094, 169 03 SOLNA.
Huvuddelen av verksamheten bedrivs fran Ume4. Verksamheten omfattar utlining samt leasing dir
bolaget &r leasegivare.

Styrelsen har den godként denna arsredovisning for utfirdande, for beslut av stimman under 2020. 'P 9
74,
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Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna &rsredovisning upprittats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

Siemens Financial Services AB har tillstdnd frdn Finansinspektionen och lyder dirmed under Lag
(1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL).

Siemens Financial Services AB tillimpar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) vid upprittande av sina
finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, s& kallad lagbegrinsad IFRS, innebir att International Financial Reporting Standards
(IFRS), sésom de godkénts av EU, ir tillimpliga for upprittandet av de finansiella rapporterna, med de
begréansningar och tilligg som foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Att uppritta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kriver anvindning av en del viktiga uppskattningar
for redovisningsindamal. Vidare krivs att ledningen gér vissa bedomningar vid tillimpningen av
bolagets redovisningsprinciper. De omréden som innefattar en hog grad av bedémning, som 4r komplexa
eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar dr av vésentlig betydelse for arsredovisningen
anges i not 4.

Andrad tillimpning av foretagets redovisningsprinciper
IFRS 15 Intikter frdan avial med kunder

Siemens Financial Services AB tillimpar IFRS 15 frin och med 1 oktober 2018. IFRS 15 ersatte de
tidigare utgivna standarderna IAS 18, TAS 11 samt tillhdrande tolkningsuttalanden. Standarden innebér
en ny modell for intdktsredovisning (fem-stegsmodell) som faststiller hur och nir redovisning av intikter
ska ske. IFRS 15 péverkar inte redovisning av intikter fran finansiella instrument, forsikrings- eller
leasingavtal och har saledes ingen inverkan pa Siemens Financial Services AB's finansiella stillning.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella Instrument tridde i kraft for rikenskapsér som paborjats den 1 januari 2018 eller
senare och ersatte da den tidigare principen IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering.

Siemens Financial Services AB implementerade standarden med start 1 oktober 2018 och i enlighet med
IFRS 9 p 7.2.15 tillimpades undantaget att inte rdkna om tidigare perioder. Justeringar av redovisade
belopp for finansiella tillgdngar och skulder vid den férsta tillimpningen den 1 oktober 2018 ir
redovisade i ingéende eget kapital f6r nuvarande period. Nedan tabell visar klassificeringen och
viirderingen av finansiella tillgdngar och skulder enligt IFRS 9 jamfort med IAS 39 samt hur de bokfsrda
virdena forindrades vid 6vergangen 1 oktober 2018. "k)/ -

-

b
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Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Finansiella Bokfort virde
tillgangar Sep 30,2018
Utléning till

allménheten 9 807 525
Statsobligationer 281476
Ovriga tillgangar 201 495
Forutbetalda

kostnader och

upplupna intikter 24 424
Summa

Sfinansiella

tillgangar 10 314 921
Finansiella

skulder

Uppléaning fran

allménheten 8 046 821
Ovriga skulder 574 662
Upplupna

kostnader och

forutbetalda

intikter 121 196
Summa
JSinansiella

skulder 8742679

Justering
-102 380

-307

-102 687

Bokfore viirde
Okt 1, 2019

9705 145
281 169

201 495

24 424

10212 234

8 046 821

574 662

121 196

8742679

Virderingskategori
IAS 39

Léne- och
kundfordringar
Finansiella tillgangar
som kan séljas

Lane- och
kundfordringar

Lane- och
kundfordringar

Andra finansiella
skulder
Andra finansiella
skulder

Andra finansiella
skulder

11 (48)

Virderingskategori
IFRS 9

Upplupet
anskaffningsvirde
Upplupet
anskafthingsvérde
Upplupet
anskafthingsvérde

Upplupet
anskaffningsvirde

Upplupet
anskafthingsvirde
Upplupet
anskaffningsvirde

Upplupet
anskaffningsvérde

Itabellen ovan har finansiella tillgangar minskat med - 102 687 tsek vid évergdngen till IFRS 9, dessa har gdtt via

eget kapital och avser uteslutande ékning av kreditreserv. ’9 a

T
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Nya och iéindrade standarder och tolkningar som finnu inte har bérjat tillimpats
IFRS 16 Leasingavtal

Nya standarden IRFS 16 trider i kraft for rikenskapsér som bérjar 1 januari 2019 eller senare och
ersitter IAS 17 Leasingavtal. For Siemens Financial Services AB #r forsta dag for tillimpning | oktober
2019. Den nya standarden har en modell for leasetagare, vilken innebir att i stort sett samtliga
leasingavtal ska redovisas i rapporten dver finansiell stillning. Nyttjanderitten (leasingtillgingen) och
skulden vérderas till nuvérdet av framtida leasingbetalningar. Nyttjanderitten inkluderar dven direkta
kostnader hénforliga till tecknandet av leasingavtalet. I resultatrikningen redovisas avskrivningar pa
nyttjanderitten och rintekostnader. Vid tidpunkten for dverging den 1 oktober 2019 kommer Siemens
Financial Services AB att redovisa leasingavtal som leasetagare retroaktivt med den ackumulerade
effekten av en initial tillimpning av standarden pa den forsta tillimpningsdagen i enlighet med IFRS 16
C5 punkt b. Nyttjanderitten vérderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden. For leasegivare 4r
redovisningen i stort sett oférdndrad. Inforandet av IFRS 16 kommer att f& en obetydlig paverkan pa
Siemens Financial Services ABs resultat och stillning. Bolaget har valt att inte tillimpa undantaget i
RFR 2 och FFFS 2008:25 som innebér en mojlighet att redovisa samtliga leasingavtal som operationella
leasingavtal.

Tilliimpning av dvriga redovisningsprinciper
Omrikning av utliindsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i Siemens Financial Services ABs finansiella rapporter #r virderade i den valuta som
anvénds i den ekonomiska milj6 dér bolaget huvudsakligen dr verksam (funktionell valuta). I
drsredovisningen anvénds dirfor svenska kronor (kr), som &r bolagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som gller
pé transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sidana
transaktioner och vid omrikning av monetra tillgingar och skulder i utléindsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrikningen under posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Siemens Financial Services AB:s filialer i Danmark, Finland och Norge bedriver verksamhet i sitt
respektive lands valuta. Valutaomrikning sker genom ait balansrikningen poster omriknas till
balansdagens kurs och resultatrikningen till genomsnittlig kurs for perioden. Kursdifferenser som
uppkommer har redovisats direkt mot dvrigt totalresultat.

Intiiktsredovisning

Enligt IFRS 15 redovisas intékter nér kontrollen av en vara eller tjinst dverfors till kunden. Standarden
innefattar en fem-stegsmodell som faststiller hur och nér redovisning av intikter ska ske. IFRS 15
pdverkar inte redovisningen av intdkter frin finansiella instrument, forsikrings- eller leasingavtal.

Riinteintikter och rintekostnader

Rinteintikter och rintekostnader berdknas enligt effektivrintemetoden. Fér finansiella tillghngar

tillhérande steg 1 sker en tillimpning av effektivriintan pa det redovisade bruttovirdet medan det for

kreditférsamrade finansiella tillgdngar i steg 2 och 3 tillimpas p4 det upplupna anskaffningsvirdet under

efterfoljande rapporteringsperioder;?/_)n.
A
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Effektivrantan 4r den rdnta som disponerar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den
forvéntade loptiden for den finansiella tillgéngen eller skulden.

Forsdkringsintikter och avgiftsintikter

Forsdkringsintikter avser intikter frin kunder f6r av Siemens Financial Services forsikrade
leasingtillgangar. Avgiftsintikter avser bland annat faktureringsavgifter och andra administrativa avgifter
som faktureras till leasingkunden. Intikterna beddms inte vara en del av effektivrintan och redovisas
linjért under avtalstiden, eller i takt med att tjénsten utfors, under posten Ovriga rorelseintikter i
resultatrakningen.

Klassificering av leasingavtal och redovisning av leasingintiikter

Ett leasingavtal som inte 4r ett finansiellt leasingavtal &r ett operationellt leasingavtal. Klassificeringen
av leasingavtal som operationella eller finansiella gors p& kontraktsniva och utgar fran en bedémning av
avtalsvillkorens ekonomiska innebord. En majoritet av Siemens Financial Services ABs leasingavtal
klassificeras som finansiella leasingavtal.

Ett finansiellt leasingavtal innebr att de risker och fordelar som férknippas med 4dgandet av ett objekt
overfors i allt visentligt fran leasegivaren till leasetagaren. Vid leasingperiodens bérjan bokas tillgdngen
bort fran balansrdkningen och en finansiell fordran tas i stéllet upp under posten Utlaning till
allménheten. Fordran tas upp till det ldgre av leasingobjektets verkliga virde och nuviirdet av
minimileaseavgifterna. Betalningarna frén leasetagaren fordelas mellan rinteintikter och minskning av
fordran sd att intdkten motsvarar en jimn forriantning p& den gjorda nettoinvesteringen. Variabla avgifter,
som exempelvis rorliga rintor, redovisas i resultatrdkningen som en justeringspost till rinteintékter i den
period de uppstér.

Nir tillgdngar leasas ut enligt ett operationellt leasingavtal kvarstir tillgdngen i balansrikningen, i
relevant tillgdngsslag. Leasingintikterna (brutto) redovisas linjért dver leasingavtalets 16ptid i
resultatrdkningsposten Leasingintikter. I denna post ingér dven variabla avgifter. Avskrivningen for
leasingobjektet sker linjért och redovisas i posten Avskrivningar av materiella och immateriella
anlédggningstillgdngar. Nyttjandeperioden uppgér till 3-5 &r beroende pé tillgang.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av de realiserade och orealiserade virdefdrindringar som
uppstatt genom valutakursforindringar.

Allm#nna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive loner, bonus och provisioner,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifier. Dessutom redovisas hiir ocksé
kontorsomkostnader, IT-kostnader, arvoden och &vriga administrationskostnader.

Finansiella instrument

Klassificering och virdering (principer tillimpade fore 1 oktober 2018) ’1” A “
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Siemens Financial Services AB klassificerar sina finansiella tillgangar i fljande kategorier: finansiella
lanefordringar och kundfordringar, samt finansiella tillgngar som kan siljas. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvirvades. Siemens Financial Services AB
faststiller klassificeringen av de finansiella tillgngarna vid det forsta redovisningstilifillet. Siemens
Financial Services AB lanefordringar och kundfordringar utgérs av Utlaning till kreditinstitut, Utlaning
till allménheten och Ovriga tillgangar i balansrikningen. Siemens Financial Services AB finansiella
tillgngar som kan siljas utgdrs av statsldneobligationer.

Klassificering och véirdering

Enligt klassificerings- och virderingskraven i IFRS 9 ska finansiella tillgingar klassificeras som och
vérderas till upplupet anskaffningsvirde, verkligt vérde via resultatrakningen eller verkligt virde via
ovrigt totalresultat. Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestims utifrin affirsmodellen for den
portfslj som instrumentet ingdr i och huruvida kassaflédena endast utgér betalning av kapitalbelopp och
rénta, dvs virderas till upplupet anskaffhingsvirde. Se not 31 Klassificering av finansiella tillgangar och
skulder for vidare information. Siemens Financial Services AB har analyserat kassaflodena fran de
finansiella tillgingarna per 30 September 2018 for att faststilla om de endast utgér betalning av
kapitalbelopp och rénta.

Nedskrivning

Nedskrivningskraven i IFRS 9 baseras p& en modell for forvintade kreditforluster till skillnad fran den
tidigare modellen for faktiska kreditforluster i IAS 39. Dessutom #r nedskrivningskraven i IFRS 9 mer
omfattande dn kraven i JAS 39. IFRS 9 anger att alla tillgngar som vérderas till upplupet
anskaffhingsvirde och verkligt virde via 6vrigt totalresultat sdvil som garantier och eventuella
kreditataganden ska omfattas av prévningen av nedskrivningsbehovet. Under IAS 39 beriknade Siemens
Financial Services AB inga reserveringar for poster som klassificerats som finansiella tillgangar
viirderade till verkligt virde via totalresultat.

De tillgdngar vars nedskrivningsbehov ska provas delas in i tre kategorier, beroende pa graden av
kreditforsimring. Kategori 1 omfattar tillgingar dér det inte har skett en visentlig skning av kreditrisken,
kategori 2 omfattar tillgangar dir det skett en visentlig 6kning av kreditrisken och kategori 3 omfattar
tillgéngar som forfallit. T kategori 1 motsvarar reserveringarna forvintade kreditforluster under de
kommande 12 ménader. I kategori 2 och 3 motsvarar reserveringarna forvintade kreditforluster under
hela den éterstdende loptiden.

Siemens Financial Services AB tilldmpar en forenklad metod for alla leasingfordringar och
kundfordringar och reserven for kreditférluster berdknas och redovisas utifran forvintade kreditforluster
under hela den éterstaende 16ptiden oavsett om kreditrisken 6kat visentligt eller inte.

Kategori 1

Omfattar finansiella tillgingar ddr ingen betydande 6kning av kreditrisken intréffat sedan forsta
redovisningstillfillet och de motparter som omfattas av bolagets policy for lag kreditrisk vid
rapporteringstillfillet, en riskbedsmning som motsvarar “investment garde”. Detta tillimpas pa
Statsobligationer och bestar av obligationer med hogsta kreditbetyg. Lanefordringar dir ingen betydande
okning av kreditrisken har intriffat redovisas i kategori 1. a

7(1
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Kategori 2

Omfattar finansiella tillgdngar dér en betydande dkning av kreditrisken har intréffat sedan forsta
redovisningstillféllet ddr det vid rapporteringstilifillet saknas objektiva beldgg for att fordran #r osiker
(kreditforsamrad). En betydande 6kning av kreditrisken for lanefordringar anses foreligga nir fordran ér
forfallen med 30 dagar eller mer. Fordran Gvergdr di fran att vara i kategori 1 till kategori 2. Siemens
Financial Services AB tillimpar en forenklad metod och beriknar och redovisar samtliga
leasingfordringar och kundfordringar i kategori 2 direkt frin forsta redovisningstillfillet.

Kategori 3

Omfattar finansiella tillgdngar for vilka objektiva beldgg har identifierats for att fordran 4r osiker
(kreditforsdmrad). En fordran anses vara kreditforsimrad da fordran 4r forfallen med 90 dagar eller mer.
Fordran &vergér da fran kategori 2 till kategori 3. For visentliga tillgdngar i kategori 3 bersknas
reserverna pd individuell niva, medan det for tillgdngar under detta belopp beriknas med hjilp av en
statistisk modell.

Forvintade kreditforluster berdknas baserat pa Siemens modell for riskklassificering dir klassificeringen
visar sannolikheten for att ett foretag kommer att g4 i konkurs inom ett ar. Samtliga foretag klassificeras
pa en skala fran 1-10 dér 10 &r den hdgsta risken for konkurs inom ett 4r.

Fordringar skrivs bort frin balansrikningen da Siemens Financial Setvices AB inte anses ha rimliga
forvantningar om att kunna atervinna hela eller delar av en fordran.

Finansiella skulder

Siemens Financial Services AB klassificerar sina finansiella skulder i foljande kategorier: finansiella
skulder vérderade till verkligt virde via resultatrikningen samt Andra finansiella skulder.

Finansiella skulder viirderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen 4r finansiella skulder som innehas
for handel. En finansiell skuld klassificeras i denna kategori om den férvirvas huvudsakligen i syfte att
siljas inom kort. Derivat klassificeras som att de innehas for handel d& Siemens Financial Services AB
inte tillimpar sikringsredovisning. Fordndring i verkligt virde redovisas i resultatrikningen under posten
Nettoresultat av finansiella transaktioner. Skulder i denna kategori redovisas under posten Ovriga
skulder. Siemens Financial Services AB har per balansdagen inga finansiella skulder virderade till
verkligt virde via resultatrikningen.

Andra finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde
Andra finansiella skulder redovisas under posterna Skulder till kreditinstitut, In- och upplaning fran
allménheten och 6vriga skulder och virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Finansiella instrument dvriga principer

Kop och forsdljningar av finansiella tillgingar redovisas pé affirsdagen - det datum d& Siemens Financial
Services AB forbinder sig att kopa eller silja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta gingen
till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrikningen nir
réitten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Siemens Financial Services AB har
dverfort alla visentliga risker och fdrméner som #r forknippade med 4ganderitten.

Materiella anléggningstillgingar

Inventarier @4/1 l
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Inventarier innefattar huvudsakligen datorer och kontorsinventarier. Dessa redovisas till
anskaffhingsvirde med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvérdet ingér utgifter som direkt kan
hinforas till forvirvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgngens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillgéng,
beroende pé vilket som 4r ldmpligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som
dr forknippade med tillgdngen kommer att komma bolaget tillgodo och tillgdngens anskaffningsvirde kan
miétas pé ett tillfsrlitligt satt.

Avskrivningar pé andra tillgngar ner till det beriknade restvirdet 6ver den beridknade nyttjandeperioden,
g6rs linjért enligt foljande:

- inventarier och installationer 3-5 &r

Tillgdngarnas restvirden och nyttjandeperiod prdvas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade virde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvirde om tillgdngens redovisade
virde 6verstiger dess bedémda tervinningsvirde

Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jimforelse mellan forsiljningsintikten och det
redovisade vérdet och redovisas i Ovriga rorelseintikter/-kostnader i resultatrikningen.

Immateriella anléiggningstillgangar

Programvara

Forvirvade programvarulicenser aktiveras pd basis av de kostnader som uppstétt di den aktuella
programvaran forvirvats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader skrivs av under den bedémda
nytttjandeperioden pa 5 &r. Kostnader fr underhéll av programvara kostnadsfors nér de uppstar.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Tillgéngar som skrivs av beddms med avseende pa virdenedgéng nirhelst hindelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r &tervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp varmed tillgdngens redovisade véirde 6verstiger dess dtervinningsvirde.
Atervinningsvirdet ir det hogre av tillgngens verkliga virde minskat med forsdljningskostnader och
dess nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgingar pa de ligsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter). For tillgingar andra 4n
finansiella tillgdngar som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om terforing
bor goras.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys f6r Siemens Financial Services AB uppriitas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfor sig
till posten Utlaning till kreditinstitut.

I N
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Den aktuella skattekostnaden beriknas pé basis av de skatteregler som pa balansdagen ir beslutade eller i
praktiken beslutade i det land dér Siemens Financial Services AB #r verksam och genererar skattepliktiga
intdkter, det vill siga Sverige och dvriga ldnder ddr man 4r skatteskyldig. Siemens Financial Services AB
utvirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga
skatteregler dr foremal for tolkning och gor, nir s& beddms lampligt, avsittningar for belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, pa alla temporira skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga virdet pa tillgingar och skulder och deras redovisade virden i
drsredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstér till f6ljd av en
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte #r ett rorelseforvirv
och som, vid tidpunkten f6r transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemissigt resultat.
Uppskjuten inkomstskatt beridknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som forvintas gilla nir den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ir troligt att framtida skattemiissiga 6verskott
kommer att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas

Ersiittningar till anstillda

Pensionskostnader

Siemens Financial Services AB pensionsplaner finansieras genom betalningar till férsikringsbolag.
Bolaget har endast avgiftsbestiimda pensionsplaner. En avgiftshestimd pensionsplan 4r en pensionsplan
enligt vilken Siemens Financial Services AB betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Siemens
Financial Services AB har inte nagra rittsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om denna juridiska enhet inte har tillrickliga tillgingar for att betala alla ers#ttningar till anstillda som
hénger samman med de anstilldas tjinstgéring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nér de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgéng i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Siemens Financial Services AB tillgodo.

Avsiittningar

Auvsittningar for omstruktureringskostnader och rittsliga krav redovisas nir Siemens Financial Services
AB har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare hindelser, det #r sannolikt att ett utfléde
av resurser kommer att krévas for att reglera dtagandet, och beloppet har beriiknats pa ett tillforlitligt sétt.
Auvsittningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppségning av leasingavtal och for
avgangsersittningar. Inga avsittningar gors for framtida rérelseférluster.

Om det finns ett antal liknande &taganden, bedéms sannolikheten f6r att det kommer att krdvas ett utflode
av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av 4taganden. En avsiittning redovisas
dven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden &r ringa.

Avsittningarna vérderas till nuvirdet av det belopp som forvintas kridvas for att reglera forpliktelsen.
Hérvid anvinds en diskonteringsrinta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbeddmning av det
tidsberoende virdet av pengar och de risker som #r forknippade med avsittningen. Den 8kning av
avsittningen som beror pa att tid {6rflyter redovisas som rintekostnad. Per 2019-09-30 foreligger inga

avsittningar i bolaget. .?‘
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Riskhantering 4r en integrerad del av all finansiell verksamhet och Siemens Financial Services AB
arbetar kontinuerligt och strukturerat med att kartldgga och f6lja upp risker. Siemens Financial Services
AB har tydligt definierade och internt kommunicerade policys och instruktioner for riskhantering.
Styrelsen har det yttersta ansvaret for att begréinsa och f61ja upp verksamhetens risker liksom att faststilla
de huvudsakliga principerna for hantering, kontroll och uppfdljning av dessa risker. Fér att sikerstilla att
verksamheten lever upp till de policys och ramverk som tagits fram har Siemens Financial Services AB
byggt sin kontroll av riskhantering baserat pa tre férsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgdrs av den operativa nivan, det vill siga de affirsomraden och funktioner
som ansvarar for sin egen riskhantering i den dagliga verksamheten. Dessa har ett ansvar att
verksamheten bedrivs inom grénserna for de policys och ramverk som tagits fram for riskhantering och
intern kontroll. Kontrollfunktionerna Riskkontroll samt Regelefierlevnad utgdr den andra forsvarslinjen
och ansvarar till exempel f6r den oberoende dvervakningen, kontrollen och rapporteringen av risker samt
efterlevnaden av interna och externa bestimmelser. Den tredje och sista forsvarslinjen #r
internrevisionsfunktionen som ér ansvariga for att kontrollera att den operativa nivin samt att de
oberoende risk- och regelefterlevnadsfunktionerna tar sitt ansvar och utvirderar, hanterar samt
rapporterar de risker de stélls infor.

De av styrelsen definierade huvudsakliga riskerna ar:

Kredit- och motpartsrisk (inkl. koncentrationsrisk och restvirdesrisk)
Likviditetsrisk

Marknadsrisk

Operativ risk

Compliance risk

Utover detta tillkommer ryktesrisk samt strategisk risk.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk avser risken att Siemens Financial Services AB inte erhéller betalning enligt
dverenskommelse och/eller kommer att géra en forlust pa grund av motpartens of6rméga att infria sina
forpliktelser. Antingen delvis eller till fullo.

Klassificering av risk samt den tillhgrande kreditratingen for Siemens Financial Services AB kunder har
en avgorande roll for kreditbeddmningar och utvérdering av nya affirer. Siemens Financial Services AB
har ett antal ratingmetoder till forfogande for att bestimma kunders kreditrating. Valet av metod bygger
frimst pd attribut for olika kundtyper. Ratingprocesserna ir byggda pé statistiskt sikerstillda modeller
som optimeras pa en fortldpande basis. Siemens Financial Services AB har definierat 10 ratingklasser for
att kunna gora en meningsfull differentiering mellan ratingklasser. Vissa av ratingklasserna innehéller i
sin tur ytterligare underklasser (ex. 3+, 3, 3-). Systemet innehiller totalt 20 olika kreditratingar som kan
omvandlas till externa ratingar genom en mappningstabell. En 1ig ratingklass indikerar hog
kreditvirdighet och foljaktligen en lag risk. Fordelningen av kreditrating pd kunderna i Siemens Financial
Services AB kreditportfslj per 2019-09-30 #r foljande: 74 % (73 %) klassificeras som lag risk, 19 % (21
%) som medelrisk och 8 % (6 %) som hogre risk.

Alla externa ratingar som anvinds inom Siemens Financial Services AB himtas uteslutande frin

Standard & Poor’s, Fitch eller Moody’s. Aven om en extern rating anvinds s utfor anda Siemens

Financial Services AB en ratinganalys med hénsyn till egen kunskap och information. '\‘_— <
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Klassificeringen av risk samt den tillhdrande kreditratingen pa kunder utgér forutom basen for
kreditbeviljningar dven basen for kalkylering av forvintade kreditforluster. En kunds kreditrating
bestidms individuellt oberoende av transaktionen och som en f5ljd #iven oberoende av eventuella
séikerheter. Med start 1 oktober 2018 har Siemens Financial Services AB i enlighet med IFRS 9 tillimpat
nya principer for reserveringar och nedskrivningar av kreditforluster. Nedskrivningsreglerna under IFRS
9 #r baserade pé en tre-stegsmodell dir redovisningen ska spegla forindringar i kreditrisken och har for
Siemens Financial Services AB inneburit en kning av reserveringar for kreditforluster.

Diéremot utgdr sikerheter fortfarande en viktig komponent i riskbeddmningen. I sin riskhantering
anviinder Siemens Financial Services AB i huvudsak tvé typer av siikerheter, den forsta kategorin #r de
tillghngar som bolaget kan realisera vid en eventuell betalningsinstillelse, forsiktigt virderade, som
minskar den potentiella forlusten. Den andra kategorin innefattar sikerheter i form av garantier frin
kunder eller tredje part. Bada kategorierna av sikerheter utgor en viktig del av riskhanteringen pa
Siemens Financial Services AB.

Siemens Financial Services AB gor avsittningar for att ticka den latenta kreditrisken i
leasing/lane-portfsljen. Storleken pa avsittningen baseras pa varje kunds individuella kreditrating och
hinsyn tas till eventuella sékerheter. Vid stérre avtal dir kunden riskerar att stilla in sina betalningar gér
Siemens Financial Services AB individuella bedémningar av behov av avsittningar. Dessa avsittningar
4r menade att spegla den forvintade forlusten efter att eventuella sikerheter tagits i beaktande. Sisom
ndmnts ovan, enligt IFRS 9 berdknas reserveringar och nedskrivningar av kreditforlusten enligt en
tre-stegsmodell dér redovisningen ska spegla forindringar i kreditrisken. Siemens Financial Services AB
utgér ifrén storleken pé respektive kunds exponering med hiinsyn taget till eventuella sikerheter.
Nettoexponeringen multipliceras sedan med sannolikheten for fallissemang (som i sin tur hinfors till
kreditrating, genomsnittlig aterstdende 16ptid samt aktuellt nedskrivningsstadie) samt forvantad forlust
vid fallissemang (som riknas fram baserat pd rating). Per den 30 september 2019 hade Siemens Financial
Services AB totalt 174 mkr (57 mkr) avsatt for individuella samt generella avsittningar. Se not 18 for
ytterligare information om avsittningar.

En annan aspekt av kredit- och motpartsrisk uppkommer genom koncentrationsrisk, det vill sdga risken
som uppstér till f6ljd av koncentration av exponeringar till grupper av motparter dir risken for
betalningsinstillelse drivs av samma underliggande faktorer. Koncentrationsrisker kan uppsti genom ett
litet antal kunder eller leverantgrer, exponering mot en specifik industri eller ett begrinsat geografiskt
omréde. Bindande regelverk finns inom Siemens Financial Services AB avseende begrinsning av
koncentrationsrisk pa kundniv4, industriniva, geografisk niv samt pa produktnivé. Siemens Financial
Services AB har en vil diversifierad portfslj avseende finansierade objekt och antal kunder i en méingd
olika branscher. Portfsljen har dven en geografisk spridning dver de nordiska linderna. Siemens
Financial Services AB foljer kontinuerligt upp alla stora exponeringar samt portfljens sammansttning
ur koncentrationsriskhénseende.

En ytterligare aspekt av kredit- och motpartsrisk 4r restvirdesrisk. En del av Siemens Financial Services
ABs portfolj bestar av avtal dér bolaget behaller ett restvirde i utrustningen efter avtalets 16ptid.
Restvirdesrisk uppstar som ett resultat av att marknadsvirdet pa finansierade objekt 4r ligre &n det
kontrakterade restvirdet. Siemens Financial Services AB har en riskaversiv hillning néir restvirden
bestdms, i kreditgivningen sitts restvirden som beddms motsvara marknadsvirdet vid avtalets slut.
Historiskt sett for verksamheten har de realiserade restvirdena Sverstigit de antagna. ,}‘ . R
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Riskaptiten avseende kreditrisk uttrycks i Siemens Financial Services ABs riskpolicy dir flertalet limiter
satts for olika dimensioner av kreditrisk. Genomsnittliga kreditforluster ska inte Gverstiga mer 4n 1 % av
portfdljens virde. Siemens Financial Services AB har ett starkt fokus pa inkassoprocesser och arbetar
kontinuerligt for att finna 16sningar for att dtervinna sa stor del av fallerande affirer som majligt. Bolaget
har ocksé en kontinuerlig 6versyn av verksamhetens riskstrategier med hinsyn till ekonomisk och
marknadsmissig utveckling och till existerande portfoljutveckling. For det finansiella dret 2019
resulterade de totala kreditforlusterna till -0,3 % (-0,2 %) av portfsljens virde.

Kreditriskexponering brutto och netto per 2019-09-30

Total
kreditriskexpone
ring fore
Tkr
2019-09-30
Utlaning till
allménheten 11414 921
Operationella
leasingobjekt 170 764
Summa 11 58S 685
2018-09-30
Utlaning till
allménheten 9864 419
Operationella
leasingobjekt 161 846
Summa 10 026 265

reserveringar Reserveringar

-174 471

-174 471

-56 894

-1
-56 895

Aldersanalys, forfallna fordringar per 2019-09-30

2019-09-30

Fordringar forfallna 1-30 dagar
Fordringar forfallna 31-60 dagar
Fordringar férfallna 61-90 dagar
Fordringar forfallna 91-180 dagar
Fordringar forfallna 181-360 dagar
Fordringar forfallna mer &n 360 dagar
Summa

2018-09-30

Fordringar forfallna 1-30 dagar
Fordringar forfallna 31-60 dagar
Fordringar forfallna 61-90 dagar
Fordringar forfallna 91-180 dagar
Fordringar forfallna 181-360 dagar
Fordringar forfallna mer &n 360 dagar
Summa

Redovisat
virde

11 240 450

170 764
11 411 214

9807 525

161 845
9969 370

Operationella
leasingobjekt

1721
115
370

16
-27

0
2196

1776
-315

Kreditexponering

Virde av efter avdrag av

sikerheter sdkerheter

4 664 861 6575 589

88 846 81917

4753 707 6 657 507

3 866 678 5940 847

82 706 79 139

3949 384 6 019 986
Utlaning till

allménheten Totalt

51476 53 197

3251 3366

1 806 2176

11202 11219

7621 7 594

10 326 10 326

85682 87 878

52 941 54 717

3762 3447

2256 2256

6190 6 190

7 388 7388

4 489 4 489

77 026 78 487
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att Siemens Financial Services AB fir svérigheter att fullgora dtaganden som
ar forenande med dess finansiella skulder. Likviditetsrisk kan dven uttryckas som risken for forlust eller
forsdmrad intjaningsformaga till foljd av att bolagets betalningsdtaganden inte kan fullgdras i riitt tid.

Siemens Financial Services AB monitorerar kontinuerligt skillnader mellan tillgdngar och skulder. Alla
kontrakterade kassafloden rapporteras pa daglig basis och eventuella tillkortakommanden i likviditet kan
darfor upptickas i god tid. Eftersom Siemens Financial Services AB verksamhet innefattar
filialverksamhet i andra ldnder analyseras varje signifikant valuta for sig. Om en likviditetsbrist trots allt
skulle uppsta har Siemens Financial Services AB en likviditetsplan som sikerstller att bolaget trots
likviditetsbrist kan sikerstilla sina betalningar.

Likviditet tillhandhalls genom Siemenskoncernen och i det fall det skulle det uppst4 en allvarlig
likviditetskris for koncernen i stort skulle risk finnas att moderbolaget inte kan tillhandahilla den
likviditet som behdvs. Siemens AG har en langsiktig rating A1 (Moodys) och A+ med stabila utsikter
(S&P) och risken for en likviditetskris for koncernen beddms ddrmed som smé. I det fall en visentlig
negativ dndring av Siemens AGs rating skulle ske s skulle Siemens Financial Services AB se 6ver sin
strategi f6r hantering av likviditet i verksamheten.

Aterstiende kontraktuell l6ptid tillgingar och skulder

<3 méan 3-12 mén -5 &r >5 ar Utan loptid Totalt
2019-09-30
Tillgangar
Utlaning till
allménheten 816 182 2836086 6908855 679327 11240 451
Leasingobjekt 12 818 42 925 104359 10573 170 674
Ovriga tillgangar 29392 111 895 428 618 - 569 905
Summa tillgdngar 858 392 2990906 7441833 689900 - 11 981 030
Skulder och eget
kapital
Upplaning 777 804 2674422 5676327 275289 9403 843
Ovriga skulder 517 853 86 454 605 1187 606 099
Upplupna
kostnader &
forutbetalda
intékter 92 495 25340 66 117 901
Eget kapital 1853187 1 853 187
Summa skulder
och eget kapital 1388 152 2786216 5676998 276476 1 853 857 11 981 030
Netto loptider -529 760 204690 1764835 413424 -
2018-09-30
Tillgangar
Utléning till
allménheten 863 214 2362844 6038366 543101 9807 525
Leasingobjekt 14 561 41212 99 371 9473 164 617
Ovriga tillgangar 36 079 109 611 373 360 519 050

Summa tillgéngar 913 854 2513667 6511097 552574 - 10 491 192 y Q

v
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Skulder och eget

kapital

Upplaning 1052 820 2366404 4367433 260165 8 046 822
Ovriga skulder 489 587 83 626 330 1119 574 662
Upplupna

kostnader &

forutbetalda

intdkter 99 467 21 564 164 121 195
Eget kapital 1748 513 1748 513
Summa skulder

och eget kapital 1641 874 2471594 4367927 261284 1748513 10 491 192
Netto loptider -728 019 42073 2143169 291290 -

For att sdkerstilla beredskap i situationer dir Siemens Financial Services AB #r i behov av likviditet
finns en likviditetsreserv. Likviditetsreserven grundas pa Finansinspektionens gillande foreskrifter for
likviditetsrisker samt tillgéngsklassificering i EU-kommissionens delegerade akt for
likviditetstackningskrav. Likviditetsreserven bestar av likvida tillgingar i form av utlining till
kreditinstitut, samt innehav i virdepapper emitterade eller garanterade av stater, centralbanker eller
multilaterala utvecklingsbanker. Limiter for att reglera likviditetsreservens storlek faststills av styrelsen.
Likviditetsreserven uppgick per 30 september 2019 till 337 mkr (298 mkr). Utdver detta finns en beviljad
outnyttjad koncernintern kreditfacilitet pa 1 604 mkr (1 546 mkr).

Siemens Financial Services AB likviditetstickningsgrad (LCR-kvot) uppgick per den 30 september 2019
till 196,7 %. Maéttet har till syfte att visa hur bolagets hoglikvida tillgdngar stér i relation till nettoutflddet
under en trettio dagars period under stressade marknadsforhallanden och lagkravet uppgér idag till 100
%. Utdver LCR-kravet som tar hénsyn till likviditet pa kort sikt kommer éven ett krav pa att uppritthalla
en stabil nettofinansieringskvot (NSFR) att tillimpas frin och med &r 2021. NSFR-kravet innebdr att ett
foretag ska ha tillricklig stabil finansiering for att ur ett ettarsperspektiv ticka sina finansieringsbehov
under bade normala och stressade forhallanden.

Marknadsrisk
Fér Siemens Financial Services AB verksamhet utgors de viktigaste marknadsriskerna av rinterisk och
valutarisk.

Rinterisk uppstér som ett resultat av att rintebindingstider for utlaning och upplaning inte sammanfaller.
De senaste drens kraftiga marknadsrdrelser &r ett exempel pa riskerna med réntefluktuationer.
Rintemarknaden fluktuerar éver tid och eventuella hojningar eller séinkningar av styrrintor kan komma
béde plétsligt och oférberett. Siemens Financial Services AB har dérfor i bolagets riskramverk utarbetade
strategier och riktlinjer avseende rénterisk vilken syftar att begrinsa rinterisken. Som en del i
Siemenskoncernen finns i tilligg gemensamma policys upprittade i syfte att hantera rinterisker.

En majoritet av Siemens Financial Services AB kreditportfslj foljer kortare marknadsrintor bade upp och

ner. Rénterisken begrinsas genom att upplaningen till en majoritet dven den #r knuten till kortare
marknadsréntor. Rénterisken hanteras ddrmed genom att rintan avseende bide inléning och upplaning

Justeras i motsvarande grad vid en eventuell rinteéindring. I nedan tabell specificeras rintebindningstider

for tillgingar och skulder. , 5. +
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Riintebindingstider for tillgdngar och skulder

Tkr

2019-09-30

Tillgangar

Utléning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten
Materiella
anliggningstillgangar
Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Uppléning till allménheten
Ovriga skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget

kapital

Differens tillgangar och
skulder

2018-09-30

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Utléning till allménheten
Materiella
anliggningstillgéngar
Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder och eget kapital

Uppléning till allménheten
Ovriga skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget

kapital

Differens tillgingar och
skulder

<3 mén

4305

2 824 285

84 659

2913 249

561716

561 716

2 351533

11 655
2429016

93 495

2534 616

519 642

519 642

2014974

3-12 mén

4169 671

47787

4217 458

6762 960

6 762 960

-2 545 502

3838112

27 805

3 865917

6097 287

6 097 287

-2 231 370

1-5 ar

3329272

38228

3 367 500

2048 521

2048 521

1318979

2489 327

40 095

2529 422

1315883

1315883

1213 539

>5 ar

443 640

443 640

30 645

30 645

412 995

506 134

506 134

114 008

114 008

392 126

Icke
rédntebirande

473 583
3812

561 789
1039 184

724 000
1853187

2577187

-1 538 003

544 934
2773

507 395
1055 102

695 858
1748 513

2444 371

-1 389 269

23 (48)

Totalt

4305
11240 451

174 486
561789
11 981 030

9403 842
724 000
1853 187

11 981 030

11655
9807523

164 618

507 395
10 491 191

8 046 820
695 858
1748 513

10 491 191

‘]7/{9
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I enlighet med Finansinspektionens frfattning FFFS 2007:4 definieras rinterisk som risken for att
ogynsamma rinterorelser leder till kapitalforluster. Féretaget ska beréikna och rapportera vilken paverkan
en plotslig fordndring av det allménna riinteldget fir pa dess ekonomiska virde. Réntechocken ska
motsvara en plotslig och uthéllig parallellforskjutning med 200 riantepunkter. Den férindring pd
rantenettot som intraffar 2019-09-30 vid en hypotetisk fordndring med 200 rintepunkter, var vid en
rinteuppgéng med -88 mkr (-71 mkr) och vid en rintenedging 102 mkr (82 mkr).

Eftersom Siemens Financial Services AB dven bedriver affirsverksamhet i filialer i Finland, Norge och
Danmark hanteras en mingd olika valutor. De valutor som anses vara signifikanta utéver SEK #r NOK
och EUR. Siemens Financial Services AB har #ven positioner i CHF, GBP, DKK samt USD. Siemens
Financial Services AB har tvé huvudsakliga typer av valutarisk som f5ljer verksamhetens natur och som
uppstér till foljd av att tillgdngar och skulder i samma valuta storleksmassigt inte Sverensstimmer. Den
forsta risken &r transaktionsrisk, definierat som risken att ett kontrakt eller affir i utlindsk valuta
péverkas av dndrade vixelkurser.

Transaktionsrisken begrinsas genom att all utlaning i en valuta matchas av uppléning i samma valuta.
Den andra risken &r omrakningsrisk, definierat som risken att tillgdngar och skulder i de nordiska
filialerna paverkas p4 ett oférdelaktigt sitt av dndrade vixelkurser. For att hantera valutakursrorelser sker
en l6pande dvervakning av skillnader i tillgngar och skulder i varje separat valuta. Mer information om
tillgngar och skulder i utléindsk valuta finns ytterligare specificerade i not 25 Positioner i utlindsk
valuta.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till oviintade
ekonomiska eller fortroendemissiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll,
bristfilliga system, ménskliga fel, felaktiga system eller externa hiindelser. Definitionen inkluderar 4ven
efterlevnaden av svensk lagstiftning och myndigheters foreskrifter samt Jegala risker som hérror frén
eventuella juridiska brister avseende bolagets dokumentation, dess innehall och hantering.

Siemens Financial Services AB har en policy faststilld av styrelsen for hantering av operativa risker och
har en implementerad metodik och systematik for att hantera och folja upp dessa risker. De operativa
riskerna motverkas genom intern kontroll. Upprétthallandet av en god intern kontroll 4r en stindigt
pégaende process inom Siemens Financial Services AB och innefattar bland annat;

- krav pa dndamalsenliga rutiner och instruktioner,

- klart definierade ansvars- och arbetsfordelningar,

- IT-st6d i form av ekonomi- och kreditsystem med inbyggda maskinella avstimningar och kontroller

- behorighetssystem,

- interna informations- och rapporteringssystem for att bl. a tillgodose ledningens krav pd information om
exempelvis bolagets riskexponering, samt

- informationssékerhet och fysisk sékerhet for att skydda bolagets och kundernas tillgangar.

Riskaptiten avseende operativa risker definieras som att forluster till foljd av operationella risker eller
incidenter inte ska dventyra kapitaliseringen eller tillsammans med netto kreditforluster inte vara dver 1,5
% av den genomsnittliga portfsljen. Toleranslimiter faststills av styrelsen och innefattar tminstone
limiter pa rérelsefdrluster samt antalet signifikanta operationella incidenter. '1,_ o
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Ryktesrisker

Bolagets ryktesrisk 4r hanforlig till situationer da bolaget av négon orsak far daligt rykte p4 marknaden,
till exempel genom brister i affirsmodellen eller missndjda kunder. Ryktesrisk foreligger dven om
motparter tappar fortroendet for branschen i stort. Dalig publicitet skulle pd kort sikt potentiellt kunna
paverka intjaningsfoSrmagan och dven totala tillgingar pé lingre sikt.

Strategisk risk

Strategisk risk eller affirsrisk definieras dels som risken att Siemens Financial Services AB lider
forluster till foljd av minskad eller vildigt volatil intjiningsférmAaga stillt i relation till de fasta kostnader
bolaget har, dels som exponering mot makro-ekonomiska-, geopolitiska- och sektorspecifika risker.

Inom Siemens Financial Services AB finns ett omfattande ramverk kring finansiell rapportering samt
uppfdljning och rapportering av nyckeltal dér kostnader och intiikter granskas noga pa lopande basis.
linje med koncernens riktlinjer skulle ledningen behdva agera beslutsamt pa eventuella negativa
avvikelser.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och beddomningar utvirderas [5pande och baseras p4 historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvintningar pa framtida héindelser som anses rimliga under ridande frhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden

Siemens Financial Services AB g&r uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsidndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for visentliga
justeringar i redovisade vérden for tillgngar och skulder under nistkommande rikenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

Reservering for forvintade kreditforluster

Siemens Financial Services AB ser ¢ver sin laneportfolj 16pande for att beddma behovet av reservering
av forvintade kreditforluster. Att faststilla virdet pa utliningen och leasingen vad giller nedskrivning av
kreditforluster r en av de viktigaste bedomningsposterna. Inviduell bedémning sker vid nedskrivning av
kreditforluster som baseras pd den bista uppfattningen av tillgingens virde med beaktande av
underliggande sikerhet.

Not 5 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga vésentliga héndelser har intriffat efter rapportperiodens slut. “&,.7/, ?
>
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Not 6 Forslag till vinstdisposition

2019-09-30
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stiende vinstmedel:
balanserad vinst 1668 877
drets vinst 178 310

1847187

disponeras s att
till aktiedigarna utdelas totalt 10 000
i ny rdkning 6verfores 1837 187

<

1847187
/e
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Not 7 Intiikternas geografiska fordelning

Rinteintikter
Sverige
Danmark
Norge

Finland

Riinteintiikter fran finansiella leasingavtal
Sverige

Danmark

Norge

Finland

Leasingintikter fran operationella leasingavtal
Sverige

Danmark

Norge

Finland

Nettoresultat fran finansiella transaktioner
Sverige

Danmark

Norge

Finland

Ovrgia rorelseintikter
Sverige

Danmark

Norge

Finland

Varav koncerninterna intikter 7 626 (6 471) tkr. &

2018-10-01
-2019-09-30

3 547

17
2110
4254
9928

149 309
150

69 838
150 133
369 430

32716

9965
1 083
43 764

-1 702
-1
-997
-18

-2 718

111 572
44
58916
98 590
269 122

27 (48)

2017-10-01
-2018-09-30

3 665

2
2126
3332
9125

125 753
125
55271
122235
303 384

22913
13 467
5804

42 184

-2 658
-2

-25

27

-2 658

100 270
48

64 875
91 358
256 551

’}_
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Not 8 Riintenetto

Riinteintikter

Utlaning till allménheten

Leasingintikter frin finansiella leasingavtal
Summa

Riintekostnader
Rintekostnader for uppléning till allménheten
Summa

Riintenetto

Varav
-Koncerninterna kostnader

Leasingintiikter och samlat rintenetto
Leasingintiikter

Leasingintikter fran finansiella leasingavtal
Leasingintékter fran operationella leasingavtal

Leasingintiikter, netto

Rénteintskter
Rintekostnader

Samlat rintenetto

Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat avseende valutatransaktioner

Not 10 Ovriga rorelseintikter

Forsdkringsintikter
Avgiftsintikter

2018-10-01
-2019-09-30

9929

369 430
379 359

-37 545

-37 545

341 814

-37 532

369 430
43 764

413 194

379 359
-37 545

341 814

2018-10-01
-2019-09-30

-2717
-2 717

2018-10-01
-2019-09-30

126 140
142 984
269 124

28 (48)

2017-10-01
-2018-09-30

9125

303 384
312 509

-19772

-19 772

292 737

-19 724

303 384
42 184

345 568

312 509
-19772

292 737

2017-10-01
-2018-09-30

-2 658
-2 658

2017-10-01
-2018-09-30

120 607
135944

256 551 T‘ o

e
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Not 11 Allméinna administrationskostnader
2018-10-01 2017-10-01
-2019-09-30 -2018-09-30
Personalkostnader anstillda
Loner, bonus och andra ersittningar -133 854 -124 161
Pensionskostnader -17 744 -23 457
Sociala kostnader -30 545 -21 025
Andra personalkostnader -9734 -12 534
Summa personalkostnader anstillda -191 877 -181 177
Personalkostnader styrelse och VD
Loner, bonus och andra ersittningar -5 698 -4 995
Pensionskostnader* -872 -634
Sociala kostnader -1615 -1615
Summa personalkostnader styrelse och VD -8 185 -7 244

*Samtliga pensionskostnader avser premier for avgiftsbestimda planer.

Léner och andra erséttningar till verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare utgérs av
fast 16n och en tillkommande rérlig erséttning. Loner och arvoden till styrelse och VD inkluderar rérlig

prestationsbaserad erséttning om 1 328 tkr (1 006 tkr).

2018-10-01 2017-10-01
-2019-09-30 -2018-09-30

Ovriga administrationskostnader
Lokalkostnader 0 -89
Ovriga allminna administrationskostnader -103 497 -86 267
Summa dvriga administrationskostnader -103 497 -86 356
Summa allminna administrationskostnader -303 559 -274 777

Rérliga ersittningar

De tillkommande rorliga ersittningarna utgar i forhdllande till individuell mélppfyllelse av de intikts-

och resultatmél som faststlls for dret. Malen faststills arligen av styrelsen. Samtliga rorliga ersdttningar
ir pensionsgrundande. Information om ersittningspolicy i enlighet med upplysningskraven i FFFS
2011:1 aterfinns i foreskrifter och allménna rad om erséttningspolicy i kreditinstitut, virdepappersbolag
och fondbolag. Bolagets upplysningar i detta avseende kan nis via bolagets hemsida.

Uppsiigningstider och avgingsvederlag
Enligt avtal mellan Siemens Financial Services AB och verkstillande direkt6ren uppgér
uppségningstiden till sex manader.

For andra ledande befattningshavare giller uppséigningstid enligt avtal beroende p anstillningstidens »
langd och eventuella avgangsvederlag efter férhandling4 - 1"
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Medelantal anstillda under dret
Kvinnor
Min

Totalt

Styrelseledamdter och ledande befattningshavare

Antal styrelseledamdéter pa balansdagen

Kvinnor
Min

Totalt

90
88

178

5

30 (48)

87
81

168

Po—

5

Styrelsen bestér av fem ledaméter varav endast tvé har erhéllit ersdttning frin det svenska bolaget under

rdkenskapsaret. Foretagsledningen bestir av 9 personer.

Ersiittning till revisorerna
Revisionsuppdrag*

BDO Sweden AB

Ernst & Young AB

Summa

* Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sidant arbete som varit

2018-10-01

-2019-09-30

-970

-70

-1 039

2017-10-01
2018-09-30

-997

-997

nddvindigt for att avge revisionsberittelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som limnas i samband

med revisionsuppdraget.

Medelantalet anstiillda fordelat per
land 2019

Varav kvinnor

Varav min

Summa

Medelantalet anstiillda férdelat per
land 2018

Varav kvinnor

Varav min

Summa

Sverige

57
62
119

53
58
111

Danmark

o O

<

Norge

10
11
21

10

19

Finland

23
15
38

25
14
39

LY
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Not 12 Operationella leasingavtal

Totala leasing och hyreskostnader under aret

Framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal
med en aterstiende 16ptid om:

Mindre 4n 1 ar
Langre &n 1 4&r men hogst 5 ar

Summa

Not 13 Avskrivningar av materiella och immateriella anliiggningstillgangar

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgingar
Avskrivningar av materiella anléggningstillgangar
Avskrivningar av leasingobjekt

Summa

Not 14 Ovriga rorelsekostnader

Marknadsféringskostnader
Forsdkringspremier leasingobjekt
Ovriga rérelsekostnader*

*Inkluderar 12,8 MSEK Fastighetskostnader.

2018-10-01
-2019-09-30
-2572

-2 047
-1592

-3 640

2018-10-01
-2019-09-30
0

-1155

-49 417

-50 572

2018-10-01
-2019-09-30

-7 604
-18 288
-18 497
-44 389

31 (48)

2017-10-01
-2018-09-30
-3 387

-2 742
-1674

-4 416

2017-10-01
-2018-09-30
=21

-441

-45 500

-45 962

2017-10-01
-2018-09-30

-7672
-14 263
-13 560
-35 495
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Not 15 Kreditforluster, netto
IFRS 9

Specifik reservering for individuellt virderade leasing- och
lanefordringar

Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika
kreditforluster vilka i foregdende érs bokslut redovisats som
konstaterade forluster

Summa specifik reservering for individuellt viirderade
leasing- och ldnefordringar

Reserveringar for kreditforluster
Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Summa reserveringar for kreditforluster

Aterforing av nedskrivningar for kreditforluster

Arets nettokostnad for kreditforluster

IAS 39

Specifik reservering for individuelll virderade leasing- och
lanefordringar

Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika
kreditforluster vilka i foregiende &rs bokslut redovisats som
konstaterade forluster

Reservering for kreditforluster

Aterforing av nedskrivningar for kreditforluster

Arets nettokostnad for kreditforluster

32 (48)

2019-09-30

-29 106

68 904
39 798
-17

-53 888
-26 098
-80 003
7998

-32 208

2018-09-30

-26 819

13202
-12 643
7220

-19 040
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Not 16 Inkomstskatter

Aktuell skattekostnad
Aktuell skatt pa arets resultat
Justering av skatt hanforlig till tidigare &r

Summa aktuell skatt

Uppskjuten skattekostnad/skatteiniiikt for dret

Uppskjuten skatteintéikt/skattekostnad hanforlig till
forandringar i temporira skillnader

Uppskjuten skatteintikt/skattekostnad hinforlig till indrad
skattesats i Sverige

Uppskjuten skattekostnad/skatteintikt hianforlig till tidigare &r

Summa uppskjuten skattekostnad/skatteintikt for aret

Summa redovisad skattekostnad

2018-10-01
-2019-09-30

-43 769
90

-43 679

734

-42 945

33 (48)

2017-10-01
-2018-09-30

-58 961
-62

-59 023

5037

1468
14

6519

-52 504

Inkomstskatten p& Siemens Financial Services ABs resultat fore skatt skiljer sig frin det teoretiska
belopp som skulle ha framkommit vid anvéndning av viigd genomsnittlig skattesats for resultatet enligt

foljande:
Redovisad vinst fére skatt

Skatt enligt gillande skattesats (22 %)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatt hanforlig till tidigare ar

Férandring nedskrivning av avrikningsbar utlindsk skatt
Omrikning av uppskjuten skatt p g a #indrad skattesats i
Sverige

Skatt i resultatrikningen

Effektiv skattesats

Skatteposter som redovisats i vrigt totalresultat
Uppskjuten skatt hianforlig till omrikningsdifferenser avseende
utlindska verksamheter

Aktuell skatt hanforlig till drets omrikningsdifferenser
avseende utlindska verksamheter

Uppskjuten skatt hénforlig till pensioner och
sikringsinstrument

Omrikning av uppskjuten skatt p g a dndrad skattesats i
Sverige

Summa

221254
-48 676

-1 016

41

8379
-1673

-42 945
19,4 %
2018-10-01
-2019-09-30
-25778

23 958

213 540
-46 979

-1 018

-47

-2 856

-1 604

-52 504
24,6 %
2017-10-01
-2018-09-30
-57 081

53 821

276

=212

-3 196 ‘1_/
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Redovisade uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Temporira skillnader foreligger i de fall tillgangarnas eller skulders redovisade, respektive skatteméssiga
véirden &r olika. Temporira skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna
skattefordringar avseende f6ljande poster.

2018-10-01 2017-10-01

-2019-09-30 -2018-09-30
Uppskjuten skattefordran
Leasingtillgangar 6120 28 546
Rerservering kreditfsrluster 36872 12 289
Kassaflgdessikringar 0 85
Avrdkning utlindsk skatt 12 688 17 709
Pensioner 228 233
Summa skattefordringar 55908 58 862
Uppskjuten skatteskuld
Leasingtillgangar 27 35
Kassaflodessikringar - -
Summa skatteskulder 27 35
Netto
Leasingtillgdngar 6093 28 511
Reservering kreditforluster 36 872 12289
Kassaflodessikringar 0 85
Avriknings utlindsk skatt 12 688 17 709
Pensioner 228 233
Summa 55 882 58 827

2018-10-01 2017-10-01

-2019-09-30 -2018-09-30
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Avrikningsbar utlindsk skatt som skrivits ner 44 986 62 788
Summa 44 986 62 788

Overstiger den avrikningsbara utlindska skatten medgiven avrikning kan den 6verskjutande delen sparas
(carry forward). Avrikning for carry forward-belopp kan beggras de fem kommande beskattningsaren.

Om avrikning inte har medgetts under de fem foljande éren faller carry forward-beloppet bort.
Nedskrivning av carry forward innebér att det redovisade nettovérdet for avrikningsbar utlindsk skatt
motsvarar skattevirdet av ett sddant avdrag. Under éret har en del av bolagets avrikningsbara skatt \‘/

forfallit. , 2
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Férdndring av uppskjuten skatt i
tempordra skillnader och
underskottsavdrag

2017-10-01 - 2018-09-30
Leasingtillgngar
Reserveringar
Kassaflodessdkringar
Avrikning utlindsk skatt
Pensioner

Summa

2018-10-01 - 2019-09-30
Leasingtillgingar
Reserveringar
Kassaflgdessikringar
Avréknings utlindsk skatt
Pensioner

Summa

Redovisat
dver

Ingéende resultatrik

balans

80313
12 080
-195

16 890
238
109 326

28 512
12 289
85
17709
234
58 829

ningen

5491
209

819
6 519
3359
2403
-5021

741

Redovisat
iovr.
totalresult
at

-57292

280

-57 016

-25778

-85

-5
-25 868

35 (48)

Redovisat
ieget Utgdende
kapital balans

28512
12289

85

17709

234

- 58 829

6094

22180 36872
0

12 688

229

22 180 55 882

*For rdkenskapsar 2017/2018 har leasingtillgéngar och avsittningar brutits ut for korrekt klassificering.

Not 17 Utlaning till kreditinstitut

Utléning till kreditinstitut

Varav utlindsk valuta 4 305 tkr (11 655 tkr).

7%

2019-09-30 2018-09-30
4305 11 655
4 305 11 655
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Not 18 Utlaning till allméinheten

IFRS 9

Utestaende fordringar, brutto
-varav kategori 1

-varav kategori 2

-varav kategori 3

Avgir reserv for konstaterade och sannolika kreditférluster

Summa utlaning till allmiinheten

Foriindringar i forlustreserver for utlining till
allméinheten

Redovisat virde for lanefordringar fére
reserveringar, brutto

Ingiende balans for reserveringar for
linefordringar 01/10/2018

Okning av reserveringar hinforliga till nya eller
forvirvade lanefordringar

Minskning av reserveringar héinforliga till
borttagna lanefordringar

Férandring av reserveringar hinforliga till
forandringar av kreditrisk

Minskning av reserveringar hinférliga till
bortskrivna ldnefordringar

Ovriga justeringar

Utgiende balans for reserveringar for
lanefordringar 30/09/2019

Redovisat varde for lanefordringar efter
reserveringar, netto

Kat 1

322818

-175

-34

142

17

-50

322 768

2019-09-30

11414921

322818

10 988 971

103 133

-174 471

11 240 451
Kat 2 Kat 3
10988 971 103133
-123 819 -35294
-70 301 -5 060
48 432 8379
16412 -21037
407 11543
-3 109 -975
-131977 -42 444
10856994 60 689

36 (48)

Summa
11414922
-159 287
-75 395

56 954

-4 608

11950
-4 084

-174 471

11240 451
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37 (48)

Behovet av reserveringar for kreditforluster har under rikenskapséret kat till f61jd av dndrad

redovisningsmetod i samband med inférandet av IFRS 9.

IAS 39
Utestéende fordringar, brutto
Avgar reserv for konstaterade och sannolika kreditforluster

Summa utlining till allminheten

Fordndringa av rveserv for konstaterade och sannolika
kreditforluster:

Ingiende balans

Arets reservering for kreditforluster

Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar for
kreditforluster

Aterforda tidigare gjorda reserveringar for konstaterade
kreditforluster

Valutajusteringar

Utgidende balans

Not 19 Immateriella anliiggningstillgdngar
Ingiende anskaffningsvirden
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

2018-09-30
9864419
-56 894

9 807 525

54 910
12 643

-7919
-5284

2544
56 894

2019-09-30

53238
53 238

-53 238
0
-53 238

0

2018-09-30

53238
53 238

-53 217
=21
-53 238

0
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Not 20 Materiella anliiggningstillgdngar

Anlidggningstillgdngar
Egna inventarier
Operationella leasingobjekt

Summa materiella anléggningstillgdngar

Egna inventarier

Ingdende anskaffningsvirden
Inksp

Forséljningar och utrangeringar
Omridkningsdifferenser

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar
Férsiljningar och utrangeringar
Omrakningsdifferenser

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvirde enligt plan

Operationella leasingobjekt
Ingdende anskaffningsvirden
Inkdp

Omklassificering

Forsiljningar och utrangeringar
Omrikningsdifferenser

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende avskrivningar

Omklassificering

Forsdljningar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Omrikningsdifferenser

Utgdende ackumulerade avksrivningar

Utgdende restviirde enligt plan

Summa utgiende restviirde enligt plan

2018-10-01
-2019-09-30

3812
170 675

174 486

6190
2461
-513
172

8311

-3418
-1 155
149
=75

-4 499
3812
233 816
74228
-2 090
-34 424
-181
271 350
71971
-454
21331
-49 416
-164
-100 675
170 675

174 486

38 (48)

2017-10-01
-2018-09-30

2773
161 845

164 618

2950
3177
0

63

6190

-2 950
-440

0

-28

-3418
2772
151 040
102 513
627

-25 052
4 688
233 816
-45 585
1335
19 587
-45 500
-1 808
-71 971
161 845

164 617
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Framtida minimileaseavgifter per balansdagen
Hogst 1 ar

Léangre &n 1 4r men hogst 5 &r

Langre &n 5 ar

Summa

Not 21 Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m.

Statsobligationer

2018-10-01
-2019-09-30

-49 296
~70 053
-1774

-121 123

2019-09-30

328512
328 512

39 (48)

2017-10-01
-2018-09-30

=54 702
-66 889
-2 664

-124 255

2018-09-30

281 476
281 476

Samtliga obligationer ir forvirvade i syfte att ugéra en likviditetsreserv. Hela innehavet avser

vérdepapper emitterade eller garanterade av stater.
Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Forutbetalda kostnader

Not 23 In- och upplining frin allminheten

Inlaning fran koncernforetag
- varav svensk valuta
- varav utldndsk valuta

Not 24 Ovriga skulder

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

2019-09-30

25087
25087

2019-09-30

3804218
5599625
9403 843

2019-09-30

-366 525
-239 575
-606 100

Verkligt virde pé leverantérsskulder bedéms motsvara det bokférda vérdet.

2018-09-30

24 423
24 423

2018-09-30

3438014
4 608 807
8 046 821

2018-09-30

<343 064
=231 598
-574 662
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Not 25 Positioner i utliindsk valuta

2019-09-30 CHF
Tillgangar 1
Skulder -1
Summa oséikrad

valutaposition 0
2018-09-30 CHF
Tillgdngar 1
Skulder -4
Summa osiikrad

valutaposition -3

DKK
1353
-1354

0
DKK
1353
-1220

134

EUR
46 412
-46 317

95
EUR
16 248
-16 087

161

GBP
6
-113

-107
GDP
6
-109

-103

NOK
46 600
-51710

-5110
NOK
43 980
-47 422

-3442

40 (48)

USD
1082
-1 164

USD
2754
<2595

159

Detta #r en specifikation ver tillgdngar och skulder i utléindsk valuta annan #r respektive filials lokala

valuta.

— =

L
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Not 26 Kapitaltickning

Kapitalbas

Siemens Financial Services ABs kapitalbas bestar enbart av kiirnprimarkapital (CET1). I bolagets
kérnpriméirkapital ingar aktiekapital, reservfond samt balanserat resultat. Under aret har
kérnprimérkapitalet paverkats av att drets resultat efter skatt har tillforts samt effekt av inforandet av
IFRS 9 enligt nedan. Forvintad utdelning med 10 000 TSEK for 2019 ar avdragen fran kapitalbasen.

Visentliga regelverksfiérindringar med paverkan pa kapitalbasen

Med start 1 oktober 2018 har Siemens Financial Services AB i enlighet med IFRS 9 tillimpat nya
principer for reserveringar och nedskrivningar av kreditfrluster. Nedskrivningsreglerna under IFRS 9 ir
baserade pa en tre-stegsmodell dir redovisningen ska spegla féréndringar i kreditrisken. Standarden
innefattar &ven nya principer for klassificering av finansiella tillgangar, for Siemens Financial Services
AB har detta inneburit att finansiella tillgingar som kan séljas #ndras frin verkligt virde till upplupet
anskaffningsvirde. Effekten pa eget kapital vid 6vergéngen till IFRS 9 kan frimst héinforas till 6kade
reserveringar for kreditforluster och har inneburit en minskning i kirnpriméirkapital med 102 687 TSEK
(varav 307 TSEK kan hinforas till virdering av finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde).

Tillimpade regelverk

Berdkning av kapitalkrav ér utford i enlighet med tillsynsforordning (EU) 575/2013 som #r
direktverkande, kapitaltickningsdirektivet 2013/36/EU samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Forordningen innehéller krav avseende kapital, likviditet,
bruttosoliditet samt offentliggrande av &rlig information. Direktivet innehéller bestimmelser om
kapitalbuffertar, bolagsstyrning, offentliggérande av information, tillsynens utévande och sanktioner.
Berikning av buffertkrav dr utford enligt Lag (2014:966) om kapitalbuffertar och forordning (2014:993)
om sirskild tillsyn och kapitalbuffertar. Syftet med kapitaltickningskraven &r att uppritthilla en stabilitet
inom det finansiella systemet, samt sikerstilla att tillrickligt med kapital allokeras for att kunna ticka de
risker som &r hanforliga till finansieringsverksamhet samt absorbera eventuella forluster som kan uppst i
en finanskris.

Bruttosoliditet 4r ett komplement till de &vriga kapitaltickningskraven, bruttosoliditetsmattet uttrycks
som kvoten mellan kapital och tillgngar och beréknas i enlighet med Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 575/2013 (CRR). Kravet syftar till att sétta ett tak for hur mycket kreditinstitut kan
beléna sig, oavsett vilken risk deras verksamhet anses utgéra.

Kapitalkrav och berikningsmetod

Pelare 1

Det grundldggande minimikapitalkravet bestir av kapitalkrav i Pelare 1 och berdr kredit- och
motpartsrisk, operativ risk samt marknadsrisk (dessa redogérs mer ingdende i not 3). Siemens Financial
Services AB tilldmpar schablonmetoden for att berikna kapitalkravet for kreditrisk i Pelare 1. Detta
innebdr att samtliga exponeringar tilldelas olika exponeringsklasser som i sin tur tillskrivs riskvikter
baserade p4 respektive exponeringsklass. Kreditrisk beridknas pa alla tillgngsposter i och utanfér
balansridkningen som inte dras av frin kapitalbasen. Kapitalkravet fér det totala riskvigda
exponeringsbeloppet (REA) uppgér till 8 %.

Kapitalkrav for operativ risk beriknas enligt basmetoden vilket innebir att kapitalkravet utgor 15 % av
genomsnittet for de tre senaste rikenskapsérens rorelseintikter. Siemens Financial Services AB har inget

handelslager och berdknar ddrmed inte nigot kapitalkrav f6r marknadsrisker under Pelare 1. a

T
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Kapitalkrav for marknadsrisk omfattar samtliga poster i och utanfér balansrikningen virderade till
aktuellt marknadsvirde samt omriknade till svenska kronor enligt balansdagens kurs. 8 % av total
nettoposition i utlindsk valuta beréknas utgéra kapitalkravet for merparten av exponeringarna. For nira
sammanhéngande valutor tillimpas ett ligre kapitalkrav p& 4 %. Siemens Financial Services AB har
varken ett handelslager eller visentliga valutakursrisker och berdknar dirmed inte nigot kapitalkrav for
marknadsrisker under Pelare 1.

Pelare 2

Utdver de lagstadgade minimikravet pd kapital i Pelare 1 ska bolag som omfattas av
kapitaltickningsregelverket géra en intern kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU) dir bolaget gor
egna bedomningar av sina risker och totalt kapitalbehov, denna ses &ver &rligen och godkénns utav
styrelsen. Som en del av IKLU gors stresstester for att sékerstilla att bolagets kapital ar tillrickligt for att
klara ett hirdare marknadslidge. Utdver de risker som inkluderas under Pelare 1 har Siemens Financial
Services AB identifierat foljande materiella risker;

Koncentrationsrisk, definierat som risken med ett stort beroende till ett mindre antal kunder, en viss
bransch eller ett geografiskt omrade. Berdknad enligt Finansinspektionens metoder.

Valutakursrisk, definierat som risken for forluster till f6ljd av valutakursforindringar. Berdknad enligt
intern metod.

Rénterisk, definierat som risken for framtida forluster vid fordndrad marknadsrinta. Beriknad enligt
Finansinspektionens metoder.

Restvirdesrisk, definierat som risken att ett antaget restvirde 4r ldgre 4n marknadsviirdet. Berdknad
enligt intern metod.

Ytterligare kreditrisk, definierat som risken att kundforluster 6kar signifikant. Berdknad enligt intern
metod.

Buffertkrav

Utdver kapitalkraven i Pelare 1 och 2 ska Siemens Financial Services AB #ven méta kapitalkravet pé
kapitalbuffertar. Siemens Financial Services AB allokerar kapital for kapitalkonserveringsbufferten som
sedan 2 augusti 2014 &r faststilld till 2,5 % av REA, samt kapital fér den institutspecifika kontracykliska
kapitalbufferten som dven den riknas fram som en procentsats av REA och uppgar till 1,55 % per
2019-09-30. Siemens Financial Services AB stresstester som gors inom ramen for IKLU har visat att
kapitalplaneringsbufferten understiger 2,5% av REA. Det kapital som allokeras for att ticka kravet pa
kapitalkonserveringsbufferten anvinds ddrmed i enlighet med Finansinspektionens stillningstagande
dven for att ticka kapitalplaneringsbufferten.

Kapitalplanering

Den interna kapital- och likviditetsutvirderingen gér i linje med bolagets affiirsstrategi och riskpolicy,
samt tar i beaktning den framtida kapitalplaneringen satt i relation till den finansiella miljé dir Siemens
Financial Services AB verkar. Bolaget foljer en strategisk plan dir héinsyn tas till bdde kort- och
langsiktiga finansiella mél och syftet med kapitalplaneringen #r att sikerstilla att bolaget vid samtliga
tidpunkter uppfyller de minimikapitalkrav som stills frin myndigheter. Siemens Financial Services AB
uppfyller minimikraven pa kapitalbas vilket innebér att bolagets kapitalbas minst uppgar till
minimikapitalkravet bade for rikenskapséret 2019 och i framtiden.

For mer information om kapitaltickning se den &rsvisa informationen samt den periodiska informationen
som publiceras fyra ganger per ir pa Siemens Financial Services ABs hemsida. ¢7/ ® \V
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Sammanstéllning éver kapitalbas och
lagstiftningsjusteringar

Aktiekapital

Reservfond

Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Omrékningsreserv

Férvéntad utdelning

Kirnprimirkapital fore lagstiftningsjusteringar

Immateriella anlédggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Kiérnprimirkapital efter lagstigtningsjusteringar
Summa kapitalbas

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Riskviigd exponering

Institutexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Exponeringar séikrade genom pantritt i fastighet
Fallande exponeringar

Ovriga poster

Summa kreditrisker
Operativ risk enligt basmetoden
Summa riskviigt exponeringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden
Kapitalbaskrav 8%

Insitutexponeringar

Foretagsexponeringar

Hushéllsexponeringar

Exponeringar sikrade genom pantritt i fastighet
Fallande exponeringar

Ovriga poster

Summa kreditrisker

Operativ risk enligt basmetoden
Kapitalbaskrav 8%

Summa riskviigt exponeringsbelopp kapitalkrav 8%

2018-10-01
-2019-09-30

5000

1 000

1 668 877
178 310
-107 120
-10 000

1736 067

1736 067

1736 067

6 488
4303 494
3206 512

699
86 094
139 704

7742 991

1103116

8 846 108

519
344 279
256 521

56
6 887
11176

619 439

88 249

707 689
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2017-10-01
-2018-09-30

5000
1000
1581477
161 036
-90 249

1 658 264

1 658 264

1 658 264

9 655
3492 054
3002 811

796
40 632
147 070

6 693 018

1 006 965

7 699 983

772
279 364
240 225

64
3251
11766

535 441

80 557
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Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimérkapitalrelation (%)
Primérkapitalrelation (%)
Totalkapitalrelation (%)

Kérnprimérkapital utover minimikapitalkravet pa 4,5%
tillgéngligt att anvéinda som buffert

Bruttosoliditet (%)

Kapitalkrav pelare 1 exklusive buffertkrav
Institutspecifika buffertkrav

varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert (2,5%)

varav krav pd institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert
Tilldgg f6r internt bedomt kapitalbehov i pelare 2

Totalt kapitalkrav

Kapitaldverskott efter pelare 1,2 och buffertkrav

Not 27 Transaktioner med nirstiende

Inkép och forsiiljning mellan koncernforetag
Leasingintikter samt vriga intékter

Ovriga rorelsekostnader samt allminna
administrationskostnader

Réntekostnader

Koncerninterna skulder
Upplaning fran nérstdende
Ovriga skulder

19,63
19,63
19,63
15,13
14,49
707 689
358 986
221 153
137 833
304 878
1371 552

364 515

2019-09-30

7626

-56 991
-37 532
-86 897
9403 843

9 403 843
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21,54
21,54
21,54
17,04
15,81
615 999
294 259
192 500
101 759
252 307
1162 565

495 700

2018-09-30

6471

-55364
-19724
-68 617

8 046 821
0
8 046 821

Bolaget har nérstaendetransaktioner med andra bolag i Siemenskoncernen. Transaktionerna med

nérstéende 4r prissatta pd marknadsmissiga villkor.

Uppgifter om moderforetaget

Siemens Financial Services AB #r ett heldgt dotterbolag till Siemens AG, med adress D-80312 Miinchen
och org nr HRB6684, och ingér i Siemenskoncernen. Koncernredovisning for Siemens AG finns }

tillgénglig pé bolagets webbplats www.siemens.com. / »>
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Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2019-09-30 2018-09-30

Upplupna rintekostnader -8 792 -3 529
Upplupna kostnader -28 701 -24 806
Forutbetalda intikter -80 408 -92 860
-117 901 -121 195

Not 29 Stillda sékerheter och eventualforpliktelser
Siemens Financial Services AB har inga stillda sikerheter eller eventualférpliktelser under 2019 eller
2018.

Not 30 Likvida medel
2019-09-30 2018-09-30
Likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 4305 11655
4 305 11 655

Utléning till kreditinstitut redovisades vid &rets slut i balansrikningen till 4 305 tkr (11 655). Dirav

utgjordes 4 305 tkr (11 655) av placeringar med en 16ptid p4 mindre fn tre manader fran }

anskaffningstidpunkten, vilka klassificeras som likvida medel. f 3
2
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Not 31 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

2019-09-30

Utlaning till allménheten
Statsobligationer

Ovriga tillgingar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

Summa

Upplaning fran
allminheten

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter
Summa

2018-09-30

Utlaning till allménheten
Statsobligationer

Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intéikter

Summa

Upplaning fran
allménheten

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter
Summa

Finansiella
tillgangar till
verkligt viirde via
resultatriikning

Finansiella
tillgdngar till
verkligt viirde via
resultatrikning

281 476

281 476

Finansiella
tillgangar till
uppplupet
anskaffningsvirde
11 240 451

328 512

208 189

25088
11 802 240

Finansiella
tillgdngar till
uppplupet
anskaffningsvirde
9 807 525

201 495

24 424
10 033 445

Ovriga finansiella
skulder viirderade

till upplupet
anskaffningsviirde

9403 843
606 099

117 901
10 127 843

Ovriga finansiella
skulder viirderade

till upplupet
anskaffningsvirde

8 046 821
574 662

121 196
8 742 679
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Summa redovisat
viirde

11240 451

328 512

208 189

25088
11 802 240

9403 843
606 099

117901
10 127 843

Summa redovisat
viirde

9807 525
281476

201 495

24 424
10 314 921

8 046 821
574 662

121 196
8742 679

Not 32 Betalda och erhéllna riintor som ingér i kassaflodet fran den l6pande verksamheten

Erhallen rinta
Erlagd rénta

2019-09-30

425 080
32282
457 362

2018-09-30

355000
18 561
373 561

7



Siemens Financial Services AB
Org.nr 556256-4129

Not 33 Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

2019-09-30

Avskrivningar 50572
Vinst/Férlust vid forsiljning av anliggningstillgngar -286
50 286

47 (48)

2018-09-30

45 962
175

46 137 \7/_ 9
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Styrelsen och verkstillande direktoren intygar hiirmed att &rsredovisningen har upprittats enligt av EU
antagna IFRS samt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL),
med tillimpning av Finansinspektionens foreskrifter (FEFS 2008:25) och Rédet for finansiell
rapporterings rekommendationer, och ger en rittvisande bild av bolagets stillning och resultat samt att
forvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksambhet, stillning
och resultat samt beskriver vésentliga risker och osiikerhetsfaktorer som bolaget stir infor.

Resultat- och balansrikning kommer att foreldggas &rsstimman 2020-03 ZFor faststillelse.

Solna Qg M()Lﬂtﬂoa 0

(M[LV\) LT ok

Martin Klein Heiko Fischer
@@ Luwaec.
Markus Edstrom Frances Watson

redrik Wijkstrom
Verkstillande Direktor

Vir revisionsberittelse har limnats 7) Yow's 2{‘} 20
BDO Sweden AB

Jonen Phesmerin

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor

Per Fridolin
Auktoriser
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Siemens Financial Services AB, org nr 556256-4129

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Siemens
Financial Services AB for rakenskapsaret 2018-10-01—2019-
09-30.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Siemens Financial Services AB:s
finansiella stéllning per den 30 september 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen &ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststiller
resultatrakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har overlamnats till styrelsen i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Svea
Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var bista kunskap och
overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens  (537/2014/EU) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2017-10-
01-2018-09-30 har utforts av en annan revisor som lamnat
en revisionsberattelse daterad 14 februari 2019 med
omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Reservering for forvintade kreditforluster

Information om omradet framgar i arsredovisningen - not 2
Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper, not 15
Kreditforluster, netto och not 18 Utldning till allménheten.

Per den 30 september 2019 uppgar Utidning till
allmdnheten till 11240 451 (f & 9 807 525) tkr, vilket
motsvarar 94 % (f & 93 %) av totala tillgingar. Reservering
for forvantade kreditforluster uppegar till 174 471 (f & 56
895) tkr.

Enligt IFRS 9 indelas lanefordringar i upp till tre steg baserat
pa niva av kreditrisk eller férindring av kreditrisk: steg 1
for 1an utan visentlig kreditriskférsamring med forluster
berdknade for forvantade fallissemang inom 12 manader,
steg 2 for lan med vasentlig kreditriskforsamring och steg 3
for lan i fallissemang med férluster berdknade for
intrdffade och forvantade fallissemang under (anets
aterstaende 6ptid. Enligt en forenklad metod tillater IFRS
9 aven en indelning i tva steg (steg 2 och steg 3) for
forvantade respektive intraffade fallissemang.

Forvantad kreditforlust berdknas som en funktion av
sannolikheten for fallissemang, exponeringen vid
fallissemang, forlusten vid fallissemang samt tidpunkten for
fallissemang. Reserveringen baseras pa tidigare handelser,
nuvarande forhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsattningar. IFRS 9 tillater att berdknade
kreditforluster justeras med beaktande av professionetla
bedoémningar.

Ledningen gor bedémningar av och antaganden om bl.a.
kriterier for att identifiera vasentlig kreditriskférsamring
och metoder for berdkning av forvantade fallissemang.
Komplexiteten i berakningarna, inslaget av beddmningar
och antaganden samt balanspostens vasentlighet gor att
reservering for forvantade kreditforluster ansetts vara ett
sarskilt betydelsefullt omrade.

Var revision har bestatt av en kombination av utvérdering
och substansgranskning.

Vi har utvarderat dels intern kontroll i laneprocessen, dels
att gjorda bedomningar av sannolikhet for fallissemang,
exponering vid fallissemang och forlust vid fallissemang
(forvantad kreditforlust) samt vésentlig kreditriskokning ar
i enlighet med IFRS 9.

| var substansgranskning har vi dels testat att data fran
underliggande system som anvands i reserveringsmodellen
ar fullstandig och korrekt, dels granskat och bedomt
modellen som anvands inklusive antaganden och
parametrar, dels beddmt rimligheten i de manuella
justeringar som gjorts. Vi har aven granskat upplysningarna
relaterade till implementeringen av IFRS 9.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer &r nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktdren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir sa dr
tilldmpligt, om forhallanden som kan péaverka férmagan att
fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Sida1av 3
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att (dmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptdcka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vidsentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller 3sidosittande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e  drar vi en slutsats om ldampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en v3sentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osakerhetsfaktorn
eller, om s3dana upplysningar &r otillrickliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvérderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
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betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp alla relationer och andra férhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vi vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som
darfér utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberdttelsen sdvida inte lagar eller andra
forfattningar férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstdllande direktdrens
forvaltning for Siemens Financial Services AB for
rakenskapsaret 2018-01-01—-2019-09-30 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direkt6ren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Svea
Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i Gvrigt kontrolleras
pa ett betryggande sitt. Verkstallande direktéren ska skota
den opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvallningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande

direktdren i nagot vasentligt avseende: 3
ﬂ/z
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o  foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa nagot annat sdtt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om Aarsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller fortust, och darmed
vart uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sakerhet
bedéma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instdlining under hela revisionen.
Granskningen av  forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras p& var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omrdden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgirder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

BDO Sweden AB, Sveavdgen 53, 102 35 Stockholm och Per
Fridolin utsags till Siemens Financial Services AB:s revisor

av bolagsstamma 28 februari 2019 och har varit bolagets
revisor sedan 28 februari 2019.

Stockholm den 23 mars 2020

BDO Sweden AB

_aol/tmh\:r\%

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor

Per Fridolin
Auktoriserad revis
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